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INVESTASI PADA PERUSAHAAN MELALUI

PEMILIKAN SAHAM

Perusahaan yang menguasai sebagai besar saham perusahaan lain
(>50%) akan menduduki posisi kontrol

terhadap sumber-sumber daya dan aktiitas operasi perusahaan lain
tersebut!

Beberapa Istilah

" Induk Perusahaan Parent !"#pan$%&Perusahaan yang menguasai
sebagian besarsaham perusahaan lain dan mengontrol aktiitasnya!

" H"ldin' !"#pan$# Perusahaan yang didirikan khusus untuk
menguasai saham

perusahaan lain dan mengontrol aktiitasnya!

" Anak perusahaan subsidiar$ !"#pan$%# Perusahaan yang sahamnya
dikuasai oleh

induk perusahaan atau oleh holding $ompany

" ubungan A&iliasi # 'stilah untuk menyebut hubungan antara
induk perusahaan dengan

anak perusahaan!

" ak Pemegang aham ayoritas (*ontrolling 'nterest) # ak Pemegang
saham induk

perusahaan atas kekayaan bersih induk perusahaan dan anak
perusahaan!

" ak Pemegang aham inoritas (inority 'nterest)# ak pemegang
sebagian ke$il saham

anak perusahaan atas kekayaan bersih anak perusahaan! inority
interest di dalam

nera$a konsolidasi dapat dilaporkan sebagai elemen utang atau
modal
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Pen$atatan 'nestasi +alam Perusahaan Anak

" ebuah perusahaan dapat memperoleh saham

perusahaan lain le,at pembelian tunai le,atpenukaran dengan
aktia lain atau le,atpenukaran dengan sekuritas yang dimiliki!

" Perolehan saham tersebut harus di$atat sebesarharga
perolehannya dan dibuat ebuahperkiraan rekening .'nestasi aham.

" Apabila pembayaran dilakukan per kas makaperkiraan inestasi
ini didebet sebesar /umlahyang dibayarkan! Apabila aktia lain
diberikandalam penukaran maka inestasi ini harusdi$atat dengan
nilai ,a/ar aktia yangdiserahkan!
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"Apabila surat-surat berharga sendiri sebuah

perusahaan diterbitkan dalam penukarannyadengan saham yang
diperoleh maka inestasiini harus di$atat dengan nilai ,a/ar
surat-suratberharga yang diserahkan dalam penukaranatau dengan
nilai ,a/ar saham yang diperoleh

mana yang terbukti lebih /elas!

" 'nestasi dalam saham perusahaan anakdilaporkan dengan /udul
'nestasi1 dalam

nera$a perusahaan induk!
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Karakteristik2 i&at Laporan Keuangan Konsolidasi

3aik induk maupun anak perusahaan masing-masing harus menya/ikan
laporan

keuangannya se$ara indiidual!

enurut PA' #

Apabila ada perusahaan induk yang mempunyai satu atau lebih
perusahaan anak, maka dapat disusun

laporan konsolidasi untuk mengungkapkan secara jelas posisi
keuangan dan hasil usaha

perusahaan induk dan perusahaan anak sebagai kesatuan. Pemilikan
lebih dari 50% hak suara

saham yang telah ditempatkan pada perusahaan lain merupakan
indikasi perlunya disusun

laporan konsolidasi.

+alam menyusun nera$a konsolidasi saldo dan transaksi
antarperusahaan harus dihilangkan yang meliputi #

4! aldo rekening koran antar perusahaan pemilikan surat
berharga

pada perusahaan anak transaksi /ual beli bunga diiden dan

sebagainya!! Laba atau rugi dari transaksi antar perusahaan
dengan asumsi

bah,a dalam laporan konsolidasi perusahaan-perusahaan itu

dianggap sebagai satu perusahaan tunggal
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Perbedaan K"ns"lidasi(Mer'er den'an Lap"ran

Keuan'an K"ns"lidasi

K"ns"lidasi(Mer'er # 'stilah untuk menun/ukan adanya

pembentukan perusahaan baru dengan /alan mengadakan

&usi2peleburan terhadap perusahaan-perusahaan yang sudah

ada sebelumnya

Lap"ran Keuan'an K"ns"lidasi# Laporan keuangan yang disusun

untuk menun/ukan dampak ekonomi atas penggabungan dua

atau lebih perusahaan diba,ah satu pemilikan dan satu

penga,asan ,alaupun tidak ter/adi &usi antar perusahaan!
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Kondisi-Kondisi yang enyebabkan +iperlukanya

Laporan Konsolidasi

4! +apat dipastikan bah,a posisi kontrol masih dikuasaidan tetap
akan dipertahankan kelan/utanya!

! Kegiatan usaha dari masing-masing perusahaan salingberkaitan
(merupakan satu unit kegiatan yangterintegrasi)

6! Laporan Keuangan konsolidasi akan mere&leksikanposisi
keuangan setiap perusahaan yang bergabungse$ara alid
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Perolehan saham ebuah Perusahaan 7angedang 3er/alan!

ubungan perusahaan induk-anak seringkali timbuldari pembelian
saham para pemegang sahamsebuah perusahaan yang sedang
ber/alan!+alam hal seperti ini kepentingan yangdiperoleh perusahaan
induk dapat 400% ataudapat /uga lebih ke$il!

3eberapa kemungkinan pemilikan2penguasaan saham#

" Kemilikan sebesar 400% (dimiliki seluruhnya)" Pemilikan kurang
dari 400%
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" +engan pemilikan kurang dari 400% maka eliminasisaldo modal
perusahaan anak akan kurang dari 400%

(sesuai dengan % bagianya) dan bagian dari modalperusahaan anak
yang tidak dieliminasi akanditetapkan dalam nera$a konsolidasi
sebagaikepentingan minoritas yaitu modal pemegang sahamdalam aktia
aktia konsolidasi yang menahan bagianmereka dalam perusahaan
anak!

" +i samping itu dalam pembelian saham dari kelompokpemilik
sebelumnya /umlah yang dibayarkan untuksaham mungkin sebesar nilai
buku kepentingan yangdiperoleh mungkin lebih tinggi dan mungkin
pula lebih

ke$il dari nilai buku kepentingan yang diperoleh!

" 3eberapa kemungkinan harga perolehan sahamtersebut di/abarkan
sebagai berikut #
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Perolehan Kepentingan Perusahaan Anak +engan arga 7angLebih
8inggi +aripada 9ilai 3ukunya!

Penyebab perbedaan harga serta perlakuan akuntansinya sbb#

a) Kegagalan rekening anak perusahaan untuk melaporkankenaikan
nilai aktianya pada saat pembelian saham! elisih ini

diperlakukan sebagai penilaian terhadap aktia atau menambahnilai
aktia tertentu misalnya tanah!

b) kegagalan rekening anak perusahaan untuk melaporkan
aktiatidak ber,u/ud tertentu! selisih ini diperlakukan sebagai
intangibleasset misalnya good,ill!

$) adanya pembayaran khusus untuk memperoleh posisi kontrol!

selisih ini diperlakukan sebagai good,illd) kelebihan pembayaran
karena kombinasi dari &aktor tersebutdiatas!

elisih ini diperlakukan sebagai penambah nilai aktia dan
good,ill!
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Perolehan kepentingan Perusahaan Anak

+engan arga +i ba,ah 9ilai 3ukunya!

Penyebab perbedaan harga serta perlakuan akuntansinya sbb:

a)Kegagalan rekening anak perusahaan untuk melaporkan penurunan
nilai

aktivanya pada saat pembelian saham. Selisih ini diakui sebagai
penyesuaian

terhadap aktiva-aktiva yang mengalami penurunan nilai.

b)kegagalan rekening anak perusahaan untuk melaporkan penurunan
aktiva

tidak berwujud tertentu. selisih ini diperlakukan sebagai
pengurang goodwill

yang sebelumnya sudah dicatat oleh anak perusahaan.

c)adanya pembayaran khusus untuk memperoleh posisi kontrol.
selisih ini

diperlakukan sebagai goodwill

d)perbedaan pembayaran karena kombinasi dari faktor tersebut
diatas.

Selisih ini diperlakukan sebagai pengurang nilai aktiva dan
goodwill
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Pembelian aham e$ara Langsung +ariPerusahaan Anak

" Kalau saham diperoleh melalui pembelian daripasar terbuka maka
perusahaan induk dapatmemperoleh sebagian atau seluruh
sahamlangsung dari perusahaan yang akandikendalikannya!

" Kepentingan yang diperoleh mungkin terdiri darisaham
perbendaharaan (treasury stock) ataupunsaham yang baru
diterbitkan!

" +alam satu hal! odal perusahaan anak meningkatsebagai akibat
dari pembayaran untuk saham dan

eliminasi selan/utnya dalam penyusunan nera$akonsolidasi yang
didasarkan oleh modalperusahaan anak setelah pen/ualan saham!
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Perolehan Perusahaan Anak +ipandang ebagaiPenyatuan
Kepentingan

" Perusahaan anak dapat ter/alin tanpa perubahanpenting dalam
pemilikan semula dan semua kriteriayang mendukung mungkin
mengatakan persetu/uan inisebagai tidak lebih daripada penyatuan
kepentingan1!

" +alam hal ini sama halnya dengan peleburan atau

konsolidasi yang dipandang sebagai penyatuankepentingan tidak
dibutuhkan pembukuan baru# aktiadan ke,a/iban perusahaan yang
terlibat apabiladitetapkan sesuai dengan prinsip-prinsip
akuntansiyang diterima umum dan disesuaikan sedemikan rupa

sehingga aktia dan ke,a/iban ini dapat digabungkantanpa
penyesuaian untuk tu/uan laporan keuangankonsolidasi!
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