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Saham Preferen (Preferred Stock) 93
 TUJUAN: Untuk menghitung nilai pasar, tingkat bunga atau deviden darisaham preferen. (Bandingkan model ini dengan model perpetuitas, PER-PETUY, pada Bab 6.)
 PENGISIAN TEMPLATE
 Dari sub-menu VALUATIONpilihlahhomor: 4Dari LOTUS pilihlahnama file:PREFER
 MENU TEMPlATE: Menu yang tersedia adalah sebagai berikut:DATA- isian dataHELP - menampilkan layarbantuEND- memperbolehkan pemakai untuk meninggalkan template.
 CARA MENGISIDATA: Pilihlah menu DATA. Cursor akan bergerakkeposisi pertama dari sektor pengisian. (Perhatikanbahwa sektor pengisianpada umumnya akan terlihat di layar di antara simbol "<" dan ">".)Pengisian untuk template ini adalah di antara sel C8 - CII.
 PEMBAHASAN ATAS BEBERAPA PENGISIAN
 UNKNOWN- Masukkanjumlah variabel unknown: harga = I; Div =2; r = 3
 r - Tingkat bunga atau return yang diharapkan (dalam desimal)pv - Nilaipasar sekarang dari saham preferen.Div - Dividenper saham
 PERHITUNGAN HASIL
 Pada saat pengisian data, tekan <RET> tanpa memasukkan angka. Perhi-tungan akan dilakukan secara otomatis oleh program. Program akan kem-
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 94 Pengantar Model Komputer Keuangan
 bali ke MENU TEMPLATE setelah perhitungan selesai dilakukan. PEN-TING: Jangan gunakan tombol <F9> LOTUS untuk perhitungan.
 INFORMASI TEKNIS DAN KETERBATASANTEMPLATE
 Formula yang digunakan untuk perhitungan saham preferen adalah meru-pakan versi dari formula perpetuitas:
 PV = Div/r
 dimana jangka waktunya didefinisikanseperti di atas.
 SOAL
 SOAL 1: Berapakah harga saham preferen yang menghasilkan deviden$45.00 per saham per tahun dan diharapkan menghasilkan return sebesar12.5%?
 SOAL 2: Berapakah hasil efektif atas saham preferen yang dijual seharga$120.00 dan menghasilkan deviden $20.00 per tahunnya?
 SOAL 3: Jika saham preferen diharapkan mempunyai return 11% dandijual seharga $120.00, berapa besar devidennya?
 JAWABAN
 SOAL 1.
 Pilihlah DATA dan masukkan informasi berikut: Unknown = 1; r = .125dan Div = 45. Jawabannya terlihat pada sudut kanan atas adalah $360.00:
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Saham Preferen (Preferred Stock) 95
 23456789101112
 ==================================================~===a_==========
 INPUT:
 ************ SOLUTION ********PRESENTVALUE = $360.00EFF. INTEREST = NA**********************************
 ------------------------------------------------------------------UNKNOWN >r >pv >Div >
 1 <12.50%<
 <$45.00 <
 INPUT:
 3 <<
 $120.00 <$20.00 <
 Unknown Variable (I=Price, 2=Div, 3=r)Required Rate of Return (%)PriceDividend (annual, per share)
 ------------------------------------------------------------------
 23456789101112
 UNKNOWN >r >pv >Div >
 SOAl 2.
 23456789101112
 ************ SOLUTION *********PRESENTVALUE a NAEFF. INTERESTa 16.67%***********************************
 -------------------------------------------------------------------UNKNOWN >r >pv >Div >
 Unknown Variable (I=Price, 2aDiv, 3ar)Required Rate of Return (%)PriceDividend (annual, per share)
 --------------------------------------------------------------------
 INPUT:
 2 <11. 00% <
 $120.00 <<
 ====================================================================
 SOAl 3.
 ************ SOLUTION *********
 DIVIDEND $13.20EFF. INTEREST = NA***********************************
 --------------------------------------------------------------------
 Unknown Variable (1=Price, 2=Div, 3=r)Required Rate of Return (%)PriceDividend (annual, per share)
 ---------------------------------------------------------------------
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