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I WYBRANE DANE FINANSOWE

L.p.

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zł w tys. EUR

Rok 2017 okres od

01.01.2017 do 31.12.2017

Rok 2016 okres od

01.01.2016 do 31.12.2016

Rok 2017 okres od

01.01.2017 do 31.12.2017

Rok 2016 okres od

01.01.2016 do 31.12.2016

I Przychody netto ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów
45 279 50 839 10 667 11 618

II Zysk (strata) z działalności operacyjnej 1 121 1 496 264
342

III Zysk (strata) brutto 1 219 1 513 287 346

IV Zysk (strata) netto 949 1 156 224 264

V Zysk (strata) netto przynależny akcjonariuszom podmiotu
dominującego 834 997 197 228

VI Całkowity dochód (strata) ogółem 949 1 156 224 264

VII

Całkowity dochód (strata) ogółem przypadający akcjonariuszom
podmiotu dominującego 834 997 197 228

VIII Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 2 078
-2 821 490 -645

IX Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -1 076
543 -254 124

X Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej -363 -420
-85 -96

XI Przepływy pieniężne netto - razem 639 -2 698 150 -617

XII Aktywa razem 23 333 24 056 5 594 5 438

XIII Zobowiązania długoterminowe 131 255 31 58

XIV Zobowiązania krótkoterminowe 2 846 4 394 682 993

XV Kapitał własny 20 356 19 407 4 881 4 387

XVI Kapitał własny podmiotu dominującego 18 604 17 770 4 460 4
017

XVII Kapitał zakładowy 902 902 216 204

XVIII Średnia ważona liczba akcji (w tys. sztuk) 9 019 9 019 9
019 9 019

XIX Podstawowy zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł/EUR) *
0,09 0,11 0,02 0,03

XX Rozwodniony zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w zł/EUR) **
0,09 0,11 0,02 0,03

XXI Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR) 2,06 1,97 0,49
0,45

XXII Rozwodniona wartość księgowa na jedną akcję (w zł/EUR)**
2,06 1,97 0,49 0,45

XXIII Zadeklarowana lub wypłacona dywidenda na jedną akcję (w
zł/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

* Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą wyliczony został poprzez
podzielenie zysku lub straty netto danego okresu, przez średnią
ważoną ilość akcji zwykłych występujących w ciągu danego
okresu.

** nie wystąpiły zdarzenia skutkujące rozwodnieniem liczby
akcji

Kursy wymiany złotego, w okresach objętych sprawozdaniem
finansowym i danymi finansowymi porównawczymi

Przedstawione w sprawozdaniu wybrane dane finansowe zostały
przeliczone na walutę EUR według następujących zasad:

- do przeliczenia poszczególnych pozycji aktywów i pasywów
skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przyjęto
ogłoszony przez NBP kurs EURO z dnia:

a) 29.12.2017 roku 1 EUR = 4,1709 PLN

b) 31.12.2016 roku 1 EUR = 4,4240 PLN

- do przeliczenia wybranych wartości pozycji sprawozdania z
całkowitych dochodów oraz sprawozdania z przepływów pieniężnych
przyjęto kurs średni EUR, obliczony jako średnia arytmetyczna
kursów obowiązujących na ostatni dzień każdego miesiąca 2017 i 2016
roku (od stycznia do grudnia), ustalonych przez NBP na ten dzień. W
ten sposób wyliczona średnia za 2017 rok wynosi 4,2447 PLN
natomiast za 2016 rok wynosi 4,3757 PLN.
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II SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES DWUNASTU
MIESIĘCY ZAKOŃCZONY 31 GRUDNIA 2017 ROKU

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Stan na dzień

AKTYWA NOTA 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Aktywa trwałe 8 348 8 075

Rzeczowe aktywa trwałe 6 2 822 2 826

Wartość firmy 7, 9 2 728 2 728

Wartości niematerialne 8 2 586 2 114

Aktywa finansowe długoterminowe 10 3 206

Należności długoterminowe 12 88 87

Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 56 100

Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 31 65 14

Aktywa obrotowe 14 985 15 981

Zapasy 11 410 565

Należności z tytułu dostaw i usług 12 6 569 8 101

Należności z tytułu bieżącego podatku dochodowego 35.3 34
185

Należności krótkoterminowe pozostałe 12 148 223

Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 13 406 419

Aktywa finansowe krótkoterminowe 10 3 367 3 076

Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 14 4 051 3 412

Suma aktywów 23 333 24 056

PASYWA NOTA 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Kapitał własny razem 20 356 19 407

Kapitał własny podmiotu dominującego 18 604 17 770

Kapitał podstawowy 16 902 902

Nadwyżka ze sprzedaży akcji powyżej ich wartości nominalnej
17

13 277 13 277

Akcje własne (wielkość ujemna) 18 -2 832 -2 832

Kapitał zapasowy 19 6 423 5 426

Kapitał rezerwowy 20 0 0

Zyski zatrzymane 834 997

Udziały niekontrolujące 21 1 752 1 637

Zobowiązania długoterminowe 131 255

Pozostałe zobowiązania finansowe 24, 25 76 191

Dotacje rządowe 26 0 0

Zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych 27 50 50

Rezerwy na podatek odroczony 31 5 14

Pozostałe zobowiązania 29 0 0

Zobowiązania krótkoterminowe 2 846 4 394

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 28 1 622 2 826

Krótkoterminowe kredyty bankowe i pożyczki 23 0 0

Pozostałe zobowiązania finansowe 24, 25 162 323

Dotacje rządowe 0 0

Zobowiązania z tytułu bieżącego podatku dochodowego 35.3

71 101

Pozostałe zobowiązania publiczno-prawne 29 734 947

Pozostałe zobowiązania 29 207 154

Przychody przyszłych okresów 30 50 43

Suma zobowiązań 2 977 4 649

Suma pasywów 23 333 24 056
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Podatek odroczony w sprawozdaniu z sytuacji finansowej został
zaprezentowany w kwocie netto, tj. po skompensowaniu aktywów z
tytułu podatku odroczonego z rezerwą z tytułu podatku odroczonego,
co zostało szczegółowo przedstawione w nocie nr 32.

2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT ORAZ POZOSTAŁYCH
CAŁKOWITYCH DOCHODÓW

Rachunek zysków i strat oraz pozostałych całkowitych
dochodów

NOTA Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2017 2016

Działalność kontynuowana

Przychody ze sprzedaży 45 279 50 839

Przychody ze sprzedaży produktów i usług 32.1 21 323 25 435

Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów 32.2 23 956 25
404

Koszt własny sprzedaży 33 036 37 731

Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 32.3 14 595 18 054

Wartość sprzedanych towarów i materiałów 18 441 19 677

Zysk (strata) brutto ze sprzedaży 12 243 13 108

Pozostałe przychody operacyjne 33 104 160

Koszty sprzedaży 32.3 7 137 7 834

Koszty ogólnego zarządu 32.3 3 847 3 751

Pozostałe koszty operacyjne 33 242 187

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 1 121 1 496

Przychody finansowe 34 301 285

Koszty finansowe 34 203 268

Zysk (strata) brutto z działalności kontynuowanej 1 219 1
513

Podatek dochodowy 270 357

Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej 949 1 156

Zysk (strata) netto za okres obrotowy 949 1 156

Pozostałe całkowite dochody za okres 0 0

Składniki, które nie zostaną przeniesione w późniejszych
okresach do rachunku zysków i strat: 0 0

Składniki, które mogą zostać przeniesione w późniejszych
okresach do rachunku zysków i strat: 0 0

Skutki przeszacowania aktywów finansowych dostępnych do
sprzedaży 0 0

Podatek dochodowy dotyczący pozostałych całkowitych dochodów 0
0

Pozostałe całkowite dochody netto razem 0 0

Suma całkowitych dochodów (strat) netto za okres

949 1 156

Przypadający:

Akcjonariuszom podmiotu dominującego 834 997

Udziałom niedającym kontroli 115 159
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3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH

Sprawozdanie z przepływów pieniężnych

Za okres od 1 stycznia do 31 grudnia

2017 2016

Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1 219 1 513

Korekty o pozycje: 396 394

Amortyzacja 702 625

Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) 12 -36

Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej -106 150

Podatek dochodowy zapłacony -210 -343

Pozostałe pozycje netto -2 -2

Środki pieniężne netto z działalności operacyjnej przed zmianą
kapitału obrotowego 1 615 1 907

Zmiana stanu rezerw 0 12

Zmiana stanu zapasów 155 95

Zmiana stanu należności netto 1 605 183

Zmiana stanu zobowiązań krótkotermin.,z wyjątkiem pożyczek i
kredytów -1 361 -4 988

Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 65 -29

Środki pieniężne netto z działalności operacyjnej 2 078 -2
821

Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej

Przychody ze sprzedaży wartości niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywów trwałych 3 0

Nabycie wartości niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywów trwałych -1 102 -159

Wpływy z aktywów finansowych 23 2 702

Nabycie aktywów finansowych 0 -2 000

Wydatki z tytułu udzielonych pożyczek 0 0

Nabycie udziałów w jednostkach powiązanych 0 0

Środki pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -1 076
543

Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej

Wypłata dywidendy 0 0

Spłaty kredytów i pożyczek 0 0

Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego -342
-382

Odsetki -20 -38

Środki pieniężne netto z działalności finansowej -363 -420

Przepływy pieniężne netto razem 639 -2 698

Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych 639 -2 698

Środki pieniężne na początek okresu 3 412 6 110

Środki pieniężne na koniec okresu 4 051 3 412
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4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM

Kapitał przypadający akcjonariuszom Jednostki Dominującej

Udziały niekontrolujące

Kapitał własny ogółem

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM ZA OKRES OD

1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Kapitał podstawowy

Nadwyżka ze sprzedaży

akcji powyżej ich wartości nominalnej

Akcje własne

Kapitał zapasowy

Kapitał rezerwowy

Zyski zatrzymane

Kapitał własny

Stan na 1 stycznia 2017 902 13 277 -2 832 5 426 0 997 17 770 1
637 19 407

Zysk (strata) netto za rok 0 834 834 115 1 156

Korekty błędów podstawowych 0 0 0

Inne całkowite dochody 0 0

Wypłata dywidendy 0 0 0

Nabycie akcji własnych 0 0 0

Przeniesienie na kapitał zapasowy i rezerwowy 997 -997 0 0

Nabycie spółki zależnej 0 0

Przejęcie dodatkowych udziałów w spółkach zależnych 0 0

Stan na 31 grudnia 2017 902 13 277 -2 832 6 423 0 834 18 604 1
752 20 356

Stan na 1 stycznia 2016 902 13 277 -2 832 3 281 0 2 144 16 772
1478 18 250

Zysk (strata) netto za rok 0 997 997 159 1 156

Korekty błędów podstawowych 0 0 0

Inne całkowite dochody 0 0

Wypłata dywidendy 0 0 0

Nabycie akcji własnych 0 0 0

Przeniesienie na kapitał zapasowy i rezerwowy 2 145 -2 145 0
0

Nabycie spółki zależnej 0 0

Przejęcie dodatkowych udziałów w spółkach zależnych 0 0

Stan na 31 grudnia 2016 902 13 277 -2 832 5 426 0 997 17 770 1
637 19 407
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III Noty objaśniające do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Informacje ogólne

Na dzień 31.12.2017 roku Grupa Kapitałowa PROCAD (zwana dalej:
„Grupą Kapitałową” lub „Grupą”) składała się z jednostki
dominującej oraz 4 jednostek zależnych, w tym 3 spółek
konsolidowanych metodą pełną i 1 spółki wyłączonej z konsolidacji
ze względu na nieistotną wartość jej pozycji bilansowych. Jednostką
dominującą Grupy jest PROCAD S.A. (zwana dalej: „jednostką
dominującą”, „Spółką” lub „Emitentem”).

Jednostki Grupy Kapitałowej PROCAD nie tworzą podatkowej grupy
kapitałowej w rozumieniu przepisów ustawy z dnia 15 lutego 1992 r.
o podatku dochodowym od osób prawnych.

W skład jednostek Grupy Kapitałowej PROCAD nie wchodzą
wewnętrzne jednostki organizacyjne sporządzające samodzielne
sprawozdania finansowe.

Jednostka dominująca

PROCAD SA powstała z przekształcenia PROCAD Sp. z o.o. z dniem 1
czerwca 2006 r. zgodnie z K.S.H. na podstawie uchwały
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników z dnia 26.05.2006 roku w
sprawie przekształcenia spółki PROCAD spółka z ograniczoną
odpowiedzialnością w spółkę akcyjną PROCAD. W dniu 01.06.2006 roku
PROCAD SA została wpisana do Krajowego Rejestru Sądowego pod
numerem KRS 0000258329. Siedziba spółki mieści się w Gdańsku przy
ulicy Kartuskiej 215.

Od dnia 15.01.2007 roku akcje PROCAD SA są notowane na
podstawowym rynku Warszawskiej Giełdy Papierów Wartościowych.
Według klasyfikacji GPW w Warszawie, PROCAD SA jest zaklasyfikowana
do sektora „informatyka”.

Podstawowym przedmiotem działalności spółki PROCAD według
działów Polskiej Klasyfikacji Działalności (PKD) jest działalność
związana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
działalność powiązana. Rozwiązania oferowane przez PROCAD
wykorzystywane są m.in. przez pracownie architektoniczne,
inżynieryjne i mechaniczno-technologiczne. Wdrażane przez spółkę
systemy w głównej mierze oparte są na technologii światowego
lidera, notowanej na amerykańskim NASDAQ spółki Autodesk Inc.

PROCAD SA zajmuje się wdrożeniami systemów CAD od 1994 roku.
Obecnie jest największą Spółką informatyczną działającą na polskim
rynku systemów Autodesk. PROCAD SA oferuje kompletne rozwiązania,
dostarcza sprzęt komputerowy, urządzenia peryferyjne oraz różnego
rodzaju oprogramowanie specjalistyczne. Zapewnia serwis gwarancyjny
i pogwarancyjny sprzętu komputerowego i oprogramowania. Prowadzi
szkolenia w oparciu o własne centrum szkoleniowe o statusie
Autodesk Authorized Training Center. Oferuje usługi wdrożeniowe
oraz pełną opiekę nad infrastrukturą IT.

Jednostki podlegające konsolidacji

Jednostkami podlegającymi konsolidacji na dzień 31.12.2017 roku
były spółki: DES ART Sp. z o.o. z siedzibą w Gdyni, CADOR Spółka z
o.o. z siedzibą w Gdyni oraz AUTOR KSI Sp. z o.o. z siedzibą w
Warszawie. Wszystkie spółki są konsolidowane metodą konsolidacji
pełnej.

1. DES ART Sp. z o.o. z siedzibą w Gdyni powstała w 2003 roku.
Spółka została zarejestrowana przez Sąd Rejonowy w Gdańsku, XVI
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego w dniu 21-01-2003
r. pod numerem KRS 0000147862. Głównym obszarem działalności DES
ART jest świadczenie usług w zakresie wykorzystania technik
komputerowego wspomagania projektowania (CAD/CAE) w przemyśle i
nauce, zajmującą się wysoko specjalizowanymi, multidyscyplinarnymi
usługami inżynierskimi (obliczenia inżynierskie głównie z
wykorzystaniem Metody Elementów Skończonych). Odbiorcą usług DES
ART Sp. z o.o. są znane firmy z branży samochodowej, okrętowej,
turbinowej i innych. DES ART Sp. o.o. zatrudnia zespół
doświadczonych inżynierów posiadających specjalizacje w inżynierii
pojazdów, w przemyśle okrętowym, mechanice płynów, inżynierii
materiałowej i innych dziedzinach. Dysponuje stosowną wiedzą i
zapleczem informatycznym oraz długoletnim doświadczeniem w
wykonywaniu analiz Metodą Elementów Skończonych. Większość
Pracowników posiada wyższe wykształcenie techniczne. Specjaliści
z
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DES ART mają doświadczenie w przeprowadzaniu analiz
wytrzymałościowych dla różnych gałęzi przemysłu. DES ART
współpracuje zarówno z Kontrahentami polskimi, jak i
zagranicznymi.

2. AutoR KSI Sp. z o.o. została zarejestrowana przez Sąd
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIII Wydział Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sądowego w dniu 28 grudnia 2009 r. pod numerem
KRS 0000345330 i jest prawnym kontynuatorem działalności AutoR
Komputerowe Systemy Inżynierskie Sp. J. Posiada unikatową ofertę
usług wdrożeniowych z wartością dodaną i jest jednym z największych
partnerów Autodesk w Polsce w zakresie wdrożeń rozwiązań
komputerowego wspomagania projektowania (CAD) dla szeroko pojętej
branży mechanicznej i przemysłu, o najwyższym statusie Autodesk
Gold Partner. Działalność pod marką AutoR Komputerowe Systemy
Inżynierskie (AutoR KSI) jest prowadzona od ponad 20 lat, owocując
ugruntowaną, silną pozycją firmy posiadającej wyróżniające
portfolio strategicznych Klientów.

3. Cador Consulting Sp. z o.o. z siedzibą w Gdyni powstała w
2004 roku. Spółka została zarejestrowana przez Sąd Rejonowy w
Gdańsku, XVI Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego w dniu
10-01-2005 r. pod numerem KRS 0000225929. Głównym obszarem
działalności CADOR jest świadczenie usług w zakresie sprzedaży
oprogramowania CAD/CAM/CAE oraz wsparcia technicznego w tym
obszarze. CADOR jest jednym z największych dystrybutorów
oprogramowania specjalistycznego firmy SIEMENS w Polsce, posiada
status Silver Partner-a. Do grona klientów Spółki należą m.in.
firmy będące liderami w branży przemysłowej w Polsce. CADOR
świadczy również usługi szkoleniowe zarówno w obszarze CAD/CAM/CAE,
jak również innych szkoleń specjalistycznych, min. „Grafika
komputerowa”, „Specjalista PHP i MySQL”, „Rachunkowość”.

Jednostki zależne nie podlegające konsolidacji

Jednostką nie podlegającą konsolidacji na dzień 31 grudnia 2017
roku była Projekt – Biz Spółka z o.o. z siedzibą w Gdańsku, w
której PROCAD SA posiada 100 % udziałów w kapitale zakładowym.
Sprawozdanie finansowe wymienionej spółki zostało wyłączone z
konsolidacji ze względu na nieistotność jej danych dla rzetelności
i jasności skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Udział
kapitału zakładowego tej spółki w sumie pasywów wykazanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzień 31
grudnia 2017 roku wynosi 1,07%.

Zgodnie z założeniami koncepcyjnymi sporządzania i prezentacji
sprawozdań finansowych, szczegółowe wymagania dotyczące ujawniania
informacji zawarte w standardzie lub interpretacji nie muszą być
spełnione, jeżeli informacje te nie są istotne.

Poniżej zaprezentowano skrócone informacje finansowe, dotyczące
jednostki nie podlegającej konsolidacji:

Spółka zależna Aktywa

Kapitał Własny

Kapitał zakładowy

Przychody ze sprzedaży

Wynik netto za 2017 rok

PROJEKT-BIZ Spółka z o.o. 42 42 250 0 -1

Czas trwania działalności Grupy Kapitałowej

Czas trwania jednostki dominującej oraz poszczególnych podmiotów
wchodzących w skład Grupy Kapitałowej jest nieoznaczony. Zarząd i
Rada Nadzorcza

W skład Zarządu PROCAD na dzień 31 grudnia 2017 roku
wchodzili:

Jarosław Jarzyński - Prezes Zarządu,

Janusz Szczęśniak - Wiceprezes Zarządu,

Maciej Horeczy - Wiceprezes Zarządu. W skład Rady Nadzorczej
PROCAD na dzień 31 grudnia 2017 roku wchodzili:

Andrzej Przewoźnik - Przewodniczący Rady Nadzorczej,

Andrzej Chmielecki - Sekretarz Rady Nadzorczej,

Mariusz Jagodziński - Członek Rady Nadzorczej,

Hubert Kowalski - Członek Rady Nadzorczej,

Bożena Szczęśniak - Członek Rady Nadzorczej.
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Zmiany w składzie Zarządu oraz Rady Nadzorczej PROCAD w okresie
od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku: W okresie od 1 stycznia do
31 grudnia 2017 roku nie było zmian w składzie Zarządu oraz Rady
Nadzorczej Grupy. Pomiędzy dniem kończącym okres sprawozdawczy a
dniem sporządzenia niniejszego sprawozdania finansowego skład
Zarządu oraz skład Rady Nadzorczej nie uległy zmianie.

2. Podstawa sporządzenia sprawozdania finansowego

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe zostało sporządzone
zgodnie z koncepcją kosztu historycznego, za wyjątkiem wyceny
instrumentów finansowych wycenianych zgodnie z MSSF według wartości
godziwej.

Koszt historyczny ustalany jest co do zasady na bazie wartości
godziwej dokonanej zapłaty za dobra lub usługi.

Za wartość godziwą uznaje się cenę, jaką można uzyskać przy
sprzedaży składnika aktywów lub zapłacić w celu przekazania
zobowiązania w zwykłej transakcji na głównym (lub
najkorzystniejszym) rynku w dniu wyceny i na obecnych warunkach
rynkowych, niezależnie od tego, czy cena jest bezpośrednio
obserwowalna czy oszacowana przy użyciu innej techniki wyceny. W
wycenie do wartości godziwej składnika aktywów lub zobowiązania,
Grupa bierze pod uwagę właściwości danego składnika aktywów lub
zobowiązań, jeżeli uczestnicy rynku podejmują te cechy pod uwagę
przy wycenie aktywów lub zobowiązań na dzień wyceny. Wartość
godziwą dla celów wyceny i / lub ujawniania informacji w
sprawozdaniu finansowym ustala się na w/w podstawie, z wyjątkiem
transakcji leasingowych jak i wycen, które mają pewne podobieństwa
do wartości godziwej, ale nie są wartościami godziwymi takie jak
cena sprzedaży netto zgodnie z MSR 2 czy wartość użytkowa zgodnie z
MSR 36. Sprawozdanie obejmuje okres 12 miesięcy od 1 stycznia 2017
roku do 31 grudnia 2017 roku oraz dane porównawcze za okres 12
miesięcy od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 roku.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało przez
Zarząd jednostki dominującej zatwierdzone do publikacji w dniu 30
marca 2018 roku. Założenie kontynuacji działalności

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało
sporządzone przy założeniu kontynuowania działalności gospodarczej
przez spółki Grupy Kapitałowej w dającej się przewidzieć
przyszłości. Zarząd jednostki dominującej nie stwierdza na dzień
podpisania niniejszego sprawozdania finansowego istnienia faktów i
okoliczności, które wskazywałyby na zagrożenia dla możliwości
kontynuacji działalności w okresie 12 miesięcy po dniu kończącym
okres sprawozdawczy na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania bądź istotnego ograniczenia przez Grupę dotychczasowej
działalności. Oświadczenie o zgodności z MSR i MSSF

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostało sporządzone zgodnie z
Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej (MSSF),
Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości (MSR), które zostały
zatwierdzone przez Unię Europejską oraz ze związanymi z nimi
interpretacjami ogłoszonymi w formie rozporządzeń Komisji
Europejskiej. MSSF obejmują standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości (RMSR) oraz
Komisję ds. Interpretacji Międzynarodowej Sprawozdawczości
Finansowej (KIMSF). Szacunki, założenia i profesjonalny osąd

Sporządzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSR i MSSF
wymaga dokonania szacunków i założeń, które wpływają na wielkość
prezentowanych w nim pozycji. Mimo, że przyjęte założenia i
szacunki opierają się na najlepszej wiedzy Zarządu na temat
bieżących zdarzeń i działań, rzeczywiste wyniki mogą się różnić od
oszacowanych i zaprezentowanych w sprawozdaniu. Szacunki te
dotyczą, między innymi, utworzonych rezerw i odpisów
aktualizujących, odroczonego podatku dochodowego, wyceny w wartości
godziwej, rozliczeń międzyokresowych, przyjętych stawek
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amortyzacyjnych, klasyfikacji umów leasingu oraz szacowania
utraty wartości przez składniki aktywów.

Wartość godziwa przedstawia obecne szacunki, które mogą ulec
zmianie w kolejnych okresach sprawozdawczych z tytułu warunków
rynkowych lub innych czynników. Istnieje wiele metod ustalania
wartości godziwej, które mogą powodować różnice w wartościach
godziwych. Co więcej, założenia będące podstawą ustalenia wartości
godziwej mogą wymagać oszacowania zmian kosztów/cen w czasie, stopy
dyskonta, stopy inflacji czy innych istotnych zmiennych. Pewne
założenia i szacunki są konieczne dla ustalenia, do którego poziomu
hierarchii wartości godziwej dany instrument powinien zostać
zakwalifikowany.

Oszacowanie związane z przeprowadzeniem dorocznego testu na
utratę wartości firmy

Grupa przeprowadza na koniec każdego roku obrotowego test na
utratę wartości firmy, zgodnie z polityką rachunkowości opisaną w
punkcie 3.2.4. Wyliczenia wymagają wykorzystania szacunków odnośnie
projekcji przepływów pieniężnych w poszczególnych segmentach oraz
przewidywanego rozwoju rynku informatycznego w Polsce w kolejnych
latach. Z uwagi na dużą zmienność koniunktury w branży
informatycznej, w której działa Grupa, może nastąpić sytuacja, w
której rzeczywiste przepływy mogą się różnić od tych prognozowanych
przez Grupę.

Szacunki i leżące u ich podstaw założenia podlegają bieżącej
weryfikacji. Zmianę wielkości szacunkowych ujmuje się w okresie, w
którym nastąpiła weryfikacja, jeżeli dotyczy ona wyłącznie tego
okresu, lub w okresie bieżącym i okresach przyszłych, jeżeli zmiana
dotyczy ich na równi z okresem bieżącym. Wycena rezerw z tytułu
świadczeń pracowniczych

Rezerwy z tytułu świadczeń pracowniczych zostały oszacowane
przez Aktuariusza za pomocą metod aktuarialnych.

Składnik aktywów z tytułu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje składnik aktywów z tytułu podatku odroczonego
bazując na założeniu, że w przyszłości zostanie osiągnięty zysk
podatkowy pozwalający na jego wykorzystanie. Pogorszenie
uzyskiwanych wyników podatkowych w przyszłości mogłoby spowodować,
że założenie to stałoby się nieuzasadnione.

Wartość godziwa instrumentów finansowych

Wartość godziwą instrumentów finansowych, dla których nie
istnieje aktywny rynek, ustala się wykorzystując odpowiednie
techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i założeń Grupa
kieruje się profesjonalnym osądem. Stawki amortyzacyjne

Wysokość stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie
przewidywanego okresu ekonomicznej użyteczności składników
rzeczowego majątku trwałego oraz wartości niematerialnych. Grupa
corocznie dokonuje weryfikacji przyjętych okresów ekonomicznej
użyteczności na podstawie bieżących szacunków.

Niepewność związana z rozliczeniami podatkowymi

Regulacje dotyczące podatku od towarów i usług, podatku
dochodowego od osób prawnych oraz obciążeń związanych z
ubezpieczeniami społecznymi podlegają częstym zmianom. Te częste
zmiany powodują brak odpowiednich punktów odniesienia, niespójne
interpretacje oraz nieliczne ustanowione precedensy, które mogłyby
mieć zastosowanie. Obowiązujące przepisy zawierają również
niejasności, które powodują różnice w opiniach co do interpretacji
prawnej przepisów podatkowych, zarówno pomiędzy organami
państwowymi jak i organami państwowymi i przedsiębiorstwami. Te
warunki powodują, że ryzyko podatkowe w Polsce jest większe niż w
krajach o bardziej dojrzałym systemie podatkowym. W konsekwencji,
kwoty prezentowane i ujawniane w sprawozdaniach finansowych mogą
się zmienić w przyszłości w wyniku ostatecznej decyzji organu
kontroli podatkowej.
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Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutą funkcjonalną Grupy oraz walutą prezentacji w
sprawozdaniach finansowych jest polski złoty (PLN). Poszczególne
pozycje sprawozdania finansowego są wycenione w złotych, które
stanowią walutę podstawowego środowiska gospodarczego, w którym
działa Grupa. Aktywa i zobowiązania wyrażone w walutach obcych
przeliczane są na złote przy zastosowaniu kursów średnich NBP
obowiązujących dla danej waluty na dzień bilansowy. Transakcje
wyrażone w walutach obcych przeliczane są w dniu transakcji na
walutę funkcjonalną przy zastosowaniu kursów obowiązujących w dniu
zawarcia transakcji. Wszystkie kwoty wykazywane w sprawozdaniu
finansowym podane są w tysiącach złotych, chyba że w konkretnych
sytuacjach zostały podane z większą dokładnością.

Korekty wynikające z zastrzeżeń w opinii podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdań finansowych

W opinii biegłego rewidenta z badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok kończący się dnia 31 grudnia 2017
roku oraz za lata poprzednie nie wystąpiły zastrzeżenia, które
powodowałyby konieczność dokonania korekt w przedstawionym
sprawozdaniu finansowym oraz w prezentowanych danych
porównywalnych.

3. Zasady rachunkowości

3.1 Zmiany Międzynarodowych Standardów Sprawozdawczości
Finansowej oraz stosowanych zasad rachunkowości

3.1.1 Zmiany stosowanych zasad rachunkowości

Grupa stosuje zasady Międzynarodowych Standardów Rachunkowości,
Standardów Sprawozdawczości Finansowej oraz związanych z nimi
interpretacji ogłoszonych w formie rozporządzeń Komisji
Europejskiej zwanych dalej „MSSF”. Przyjęte zasady rachunkowości są
spójne z zasadami stosowanymi w roku ubiegłym, z wyjątkiem
zastosowania poniżej opisanych nowych regulacji. Poniższe zmiany do
MSSF zostały zastosowane w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym zgodnie z ich datą wejścia w życie, jednak nie miały one
istotnego wpływu na zaprezentowane i ujawnione informacje finansowe
lub nie miały zastosowania do transakcji zawieranych przez
Grupę:

Zmiany do MSR 7 Rachunek przepływów pieniężnych: Inicjatywa
dotycząca ujawniania informacji - obowiązujące w odniesieniu do
okresów sprawozdawczych rozpoczynających się w dniu lub po 1
stycznia 2017 roku, zostały wydane przez RMSR w dniu 29 stycznia
2016 roku a zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada 2017 roku. Zmiany
doprecyzowują MSR 7 i mają na celu poprawę informacji
przekazywanych na rzecz użytkowników sprawozdań finansowych o
działalności finansowej jednostki. Zmiany wymagają, aby jednostka
wystosowała ujawnienia umożliwiające użytkownikom sprawozdań
finansowych ocenę zmian zobowiązań wynikających z działalności
finansowej, w tym zarówno zmian wynikających z przepływów
pieniężnych jak i niepieniężnych. Nie jest wymagane przedstawienie
informacji porównawczych za poprzednie okresy.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Rozpoznanie aktywa z tytułu
odroczonego podatku

dochodowego na niezrealizowane straty - obowiązujące w
odniesieniu do okresów sprawozdawczych rozpoczynających się w dniu
lub po 1 stycznia 2017 roku. Zatwierdzone w UE w dniu 6 listopada
2017 roku. Powyższe zmiany do MSR 12 wskazują dodatkowe wytyczne w
zakresie ujmowania aktywów z tytułu podatku odroczonego od
niezrealizowanych strat na instrumentach dłużnych wycenianych do
wartości godziwej, tj. w szczególności standard potwierdza, że
spadek poniżej kosztu w wartości bilansowej instrumentów dłużnych o
stałej stopie procentowej wycenianych w wartości godziwej, dla
których podstawa opodatkowania pozostaje na poziomie kosztu
powoduje powstanie ujemnych różnic przejściowych, niezależnie od
tego czy posiadacz instrumentu zamierza go utrzymywać czy sprzedać.
Zmiany mają zastosowanie retrospektywne.
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Zmiany MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziałów w innych
jednostkach będące częścią zmian wynikających z przeglądu MSSF
2014-2016. Zmiany doprecyzowują, że wymogi określone w standardzie
mają zastosowanie także do udziałów jednostki w jednostkach
zależnych, wspólnych ustaleniach umownych (tj. wspólnych
działaniach lub wspólnych przedsięwzięciach), jednostkach
stowarzyszonych lub jednostkach strukturyzowanych niepodlegających
konsolidacji, które zostały sklasyfikowane (lub włączone do grupy
do zbycia, która została sklasyfikowana) jako przeznaczone do
sprzedaży lub jako działalność zaniechana zgodnie z MSSF 5 Aktywa
trwałe przeznaczone do sprzedaży oraz działalność zaniechana.

Grupa nie zdecydowała się na wcześniejsze zastosowanie żadnego
innego standardu, interpretacji lub zmiany, która została
opublikowana, ale nie weszła dotychczas w życie w świetle przepisów
Unii Europejskiej.

3.1.2 Nowe standardy i interpretacje, które zostały
opublikowane, a nie weszły jeszcze w życie

Następujące nowe standardy rachunkowości, zmiany istniejących
standardów i interpretacje, które zostały już opublikowane, ale nie
były obowiązujące w roku 2017, ponieważ nie zostały zatwierdzone
przez Unię Europejską lub zostały zatwierdzone przez Unię
Europejską, ale które nie weszły jeszcze w życie lub których Grupa
nie zdecydowała się zastosować wcześniej:

MSSF 9 „Instrumenty finansowe: klasyfikacja i wycena” - mający
zastosowanie dla okresów

rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2018 roku lub później.
Standard opublikowany przez Radę Międzynarodowych Standardów
Rachunkowości w dniu 24 lipca 2014 r., zatwierdzony przez UE w dniu
22 listopada 2016 roku, stanowi ostateczną wersję standardu
zastępując wcześniejsze publikowane wersje MSSF 9 i kończy projekt
Rady Międzynarodowych Standardów Rachunkowości zastąpienia MSR 39
Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena. Nowy Standard odnosi się
do:

1) klasyfikacji i wyceny aktywów finansowych i zobowiązań
finansowych, 2) metodologii utraty wartości oraz 3) rachunkowości
zabezpieczeń.

MSSF 9 nie obejmuje rachunkowości zabezpieczeń portfela aktywów
lub zobowiązań finansowych, co stanowi osobny projekt Rady
Międzynarodowych Standardów Rachunkowości: „Zasady rachunkowości w
zakresie dynamicznego zarządzania ryzykiem”. W stosunku do
portfelowego zabezpieczenia aktywów lub zobowiązań finansowych
nadal należy stosować zapisy MSR 39 w tym zakresie.

Zmiany do MSSF 4 „Umowy ubezpieczeniowe” – Zastosowanie MSSF 9
„Instrumenty finansowe” wraz z MSSF 4 „Instrumenty ubezpieczeniowe”
zostały zatwierdzone w UE w dniu 3 listopada 2017 roku. Zmiany
zostały wprowadzone w celu rozwiązania problemów wynikających z
wdrożenia nowego standardu MSSF 9 „Instrumenty finansowe” przed
wprowadzeniem nowego standardu zastępującego MSSF 4. Zmiany dotyczą
okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2018 roku lub po
tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 „Instrumenty
finansowe” po raz pierwszy.

MSSF15 „Przychody z umów z klientami”. Nowy standard
rachunkowości został opublikowany w dniu 28 maja 2014 roku oraz
przyjęty przez Unię Europejską w dniu 22 września 2016 roku. Nowy
standard wchodzi w życie w odniesieniu do okresów rocznych
rozpoczynających się 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie, z
możliwością wcześniejszego zastosowania. Nowy standard wprowadza
jeden ogólny model rozpoznawania i rozliczania przychodów z umów z
klientami oraz pomiaru sprzedaży aktywów niefinansowych (m.in.
majątku trwałego). Zgodnie z nim, umowa z klientem analizowana ma
być w pięciu etapach, obejmujących: 1. identyfikację umowy, 2.
identyfikację umownych (pojedynczych) zobowiązań do wykonania
świadczeń zawartych w umowie, 3. ustalenie ceny transakcji, 4.
przyporządkowanie ceny transakcji do umownych do realizacji
świadczeń zawartych w umowie,
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5. rozpoznanie przychodów w chwili wypełnienia zobowiązań przez
jednostkę. Zgodnie z MSSF 15 jednostka ujmuje przychód w chwili
spełnienia zobowiązania do wykonania świadczeń, czyli przeniesienia
na klienta kontroli nad towarami lub usługami będącymi przedmiotem
tego zobowiązania. Zatem moment przeniesienia „ryzyka i korzyści”
nie jest już podstawowym kryterium ujęcia przychodu tak jak to
miało w MSR 18, ale oczekiwane jest , że w większości przypadków
momenty te pokrywają się ze sobą. MSSF 15 zawiera też znacznie
bardziej restrykcyjne wytyczne dotyczące specyficznych aspektów
dotyczących ujmowania przychodów. Wymaga również ujawniania
szerokiego zakresu informacji. Standard MSSF 15 zastąpi wytyczne
dotyczące ujmowania przychodów zawarte w MSR 18 „Przychody”, MSR 11
„Umowy o usługę budowlaną” i w związanych z nimi Interpretacjach. Z
zakresu standardu wyłączone są instrumenty finansowe (MSR 39/MSSF
9), umowy ubezpieczeniowe (MSSF 4) oraz leasing (MSSF 16)

Objaśnienia do MSSF 15 „Przychody z umów z klientami” –
zatwierdzone w UE w dniu 31 października 2017 roku (obowiązujące w
odniesieniu do okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia
2018 roku lub po tej dacie).

MSSF 16 „Leasing” wydany w dniu 13 stycznia 2016 roku, ma
zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia
2019 roku lub później. Nowy standard zastępuje MSR 17 oraz
interpretacje: KIMSF 4, SKI 15 i 27 i wprowadza jeden model ujęcia
leasingu w księgach rachunkowych leasingobiorcy zgodnie, z którym
wszystkie umowy spełniające definicję leasingu zawarte na okres
dłuższy niż 12 miesięcy będą ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej leasingobiorcy, chyba że wartość składnika aktywów
będzie niska. Zgodnie z nowym standardem leasingobiorca ujmie w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej prawo do użytkowania składnika
aktywów oraz zobowiązanie z tytułu leasingu, które odzwierciedla
jego obowiązek dokonywania opłat leasingowych. Odrębnie ujmuje też
amortyzację składnika aktywów z tytułu prawa do użytkowania i
odsetki od zobowiązania z tytułu leasingu. Leasingobiorca
aktualizuje wycenę zobowiązania z tytułu leasingu po wystąpieniu
określonych zdarzeń (np. zmiany w odniesieniu do okresu leasingu,
zmiany w przyszłych opłatach leasingowych wynikające ze zmiany w
indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia tych opłat). Co do
zasady, leasingobiorca ujmuje aktualizację wyceny zobowiązania z
tytułu leasingu jako korektę wartości składnika aktywów z tytułu
prawa do użytkowania. Sposób ujęcia leasingu w księgach
rachunkowych leasingodawcy nie ulegnie zmianie. Leasingodawca dalej
będzie ujmował wszystkie umowy leasingowe z zastosowaniem tych
samych zasad klasyfikacji co w przypadku MSR 17, rozróżniając
leasing operacyjny i leasing finansowy. MSSF 16 wymaga zarówno od
leasingobiorcy jak i od leasingodawcy dokonywania szerszych
ujawnień niż w przypadku MSR 17. Leasingobiorca ma prawo wyboru
pełnego bądź zmodyfikowanego podejścia retrospektywnego, a przepisy
przejściowe przewidują pewne praktyczne rozwiązania. Według
wstępnej oceny MSSF 16 nie będzie miał istotnego wpływ na
sprawozdanie finansowe Grupy ponieważ Grupa nie używa istotnych
aktywów na podstawie umowy leasingu operacyjnego.

Zmiany do MSSF 2 „Płatności na bazie akcji” – Klasyfikacja oraz
wycena płatności na bazie akcji zostały wydane przez RMSR w dniu 20
czerwca 2016 roku, obowiązujące w odniesieniu do okresów rocznych
rozpoczynających się 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie. Zmiany
wprowadzają wymogi w zakresie ujmowania: 1. skutków warunków
nabycia uprawnień i warunków innych niż warunki nabycia uprawnień
na wycenę płatności na bazie akcji rozliczanymi w środkach
pieniężnych; 2. płatności na bazie akcji mające funkcję rozliczenia
netto z zobowiązaniami podatkowymi; oraz 3. modyfikacji warunków
płatności na bazie akcji, które powodują zmianę klasyfikację
transakcji z rozliczanych w środkach pieniężnych do rozliczanych w
instrumentach kapitałowych. Do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zmiany MSSF 1 i MSR 28 wynikające z „Projektu corocznych
poprawek: cykl 2014-2016”. Poprawki do standardów obejmują: 1. MSSF
1: usunięto niektóre krótkoterminowe zwolnienia, które stosowano
przy przejściu na MSSF ze względu na to, że dotyczyły okresów,
które już minęły i ich zastosowanie już nie było
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możliwe. Zmiana nie będzie miała wpływu na sprawozdanie
finansowe Grupy, gdyż jest już ono sporządzane wg MSSF. 2. MSR 28:
doprecyzowano, że w sytuacjach, gdy MSR 28 dopuszcza wycenę
inwestycji albo metodą praw własności, albo w wartości godziwej
(przez organizacje zarządzające kapitałem wysokiego ryzyka,
fundusze wzajemne itd. lub udziały w jednostkach inwestycyjnych)
wyboru tego można dokonać odrębnie dla każdej z takich inwestycji.
Zmiany w zakresie MSSF1 i MSR28 wejdą w życie dla okresów rocznych
rozpoczynających się 1 stycznia 2018 roku.

Zmiana MSR 40 „Nieruchomości inwestycyjne”. Zmiana doprecyzowuje
zasady, wedle których nieruchomość jest przeklasyfikowywana do lub
z kategorii nieruchomości inwestycyjnych z lub do środków trwałych
bądź zapasów. Przede wszystkim zmiana klasyfikacji następuje, gdy
zmieni się sposób użytkowania i zmiana ta musi być udowodniona.
Standard wprost mówi, że zmiana intencji zarządu sama w sobie nie
jest wystarczająca. Zmianę standardu należy zastosować do
wszystkich zmian w użytkowaniu, które nastąpią po wejściu w życie
zmiany do standardu oraz do wszystkich nieruchomości inwestycyjnych
posiadanych na dzień wejścia w życie zmiany standardu. Zmiany
obowiązują dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia
2018 roku lub później. Do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE. Grupa ocenia że
zmiana standardu nie będzie miała wpływu na jej sprawozdania
finansowe, ponieważ nie posiada nieruchomości inwestycyjnych.

Zmiany do MSSF 10 i MSR 28, Ujmowanie transakcji sprzedaży lub
wniesienia aktywów pomiędzy inwestorem a jego jednostką
stowarzyszoną lub wspólnym przedsięwzięciem, został opublikowany
przez Radę Międzynarodowych Standardów Rachunkowości 11 września
2014 r. Termin wejścia w życie tych zmian został odroczony przez
RMSR na czas nieokreślony. Zmiany mają na celu usunięcie
sprzeczności między wymogami MSR 28 a MSSF 10 oraz wyjaśniają, że
ujęcie zysku lub straty w transakcjach z udziałem jednostki
stowarzyszonej lub wspólnego przedsięwzięcia zależy od tego czy
sprzedane lub wniesione aktywa stanowią przedsięwzięcie.

MSSF14 „Regulacyjne rozliczenia międzyokresowe” - nowy standard
został opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 rokuj. Proces
zatwierdzania przez UE został wstrzymany. Standard ten ma charakter
przejściowy w związku z toczącymi się pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji
cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywów i zobowiązań
powstałych w związku z transakcjami o cenach regulowanych w
przypadku gdy jednostka podejmie decyzję o przejściu na MSSF.

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowano dnia 18 maja 2017
roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE - mający zastosowanie dla okresów rocznych
rozpoczynających się dnia 1 stycznia 2021 roku lub później.

Zmiany do MSSF 9 „Instrumenty finansowe” - Kontrakty z cechami
przedpłat z ujemną rekompensatą (opublikowano dnia 12 października
2017) – mające zastosowanie dla okresów rocznych rozpoczynających
się dnia 1 stycznia 2019 roku lub później – do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

Zmiany do MSR 28 „Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspólnych przedsięwzięciach” - Długoterminowe udziały w jednostkach
stowarzyszonych i wspólnych przedsięwzięciach (opublikowano dnia 12
października 2017), obowiązujące w odniesieniu do okresów rocznych
rozpoczynających się 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie– do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone
przez UE.

Zmiany do różnych standardów „Poprawki do MSSF (cykl 2015-2017)”
– (opublikowano dnia 12 pgrudnia 2017), dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 3, MSSF
11, MSR 12 oraz MSR 23) ukierunkowane głównie na rozwiązywanie
niezgodności i uściślenie słownictwa (obowiązują w odniesieniu do
okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia 2019 roku lub po
tej dacie). Do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE,
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Zmiany do MSR 19 „Świadczenia Pracownicze – Zmiany do programu
określonych świadczeń; ograniczenie lub rozliczenie programu
(opublikowano dnia 7 lutego 2018) – mające zastosowanie dla okresów
rocznych rozpoczynających się dnia 1 stycznia 2019 roku lub później
– do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

Interpretacja KIMSF 22 „Transakcje walutowe i zaliczki”.
Interpretacja określa, jaki kurs należy stosować w przypadku
sprzedaży lub zakupu w walucie obcej, które poprzedzone są
otrzymaniem lub uiszczeniem zaliczki w tej walucie. Zgodnie z nową
interpretacją zaliczkę na dzień jej zapłaty należy ująć po kursie
na ten dzień. Następnie w momencie ujęcia w rachunku zysków i strat
przychodu osiąganego w walucie lub kosztu lub zakupionego składnika
aktywów należy je ująć po kursie z dnia ujęcia zaliczki, a nie po
kursie z dnia, gdy został ujęty przychód lub koszt lub składnik
aktywów. Spółka szacuje, że nowa interpretacja nie będzie miała
istotnego wpływu na jej sprawozdanie finansowe, gdyż nie
przeprowadza transakcji, których zmiany dotyczą. Interpretacja
obowiązuje dla okresów rocznych rozpoczynających się 1 stycznia
2018 roku lub później – do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE.

Interpretacja KIMSF 23 „Niepewność w zakresie sposobów ujmowania
podatku dochodowego”. Interpretacja opublikowana przez RMSR w dniu
7 czerwca 2017 roku”. Znajdzie ona zastosowanie za okres
rozpoczynający się 1 stycznia 2019 roku albo później (możliwe
wcześniejsze zastosowanie) i wpływa na rozpoznanie i wycenę
bieżącego oraz odroczonego podatku dochodowego – do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona
przez UE.

Daty wejścia w życie są datami wynikającymi z treści standardów
ogłoszonych przez Radę ds. Międzynarodowej Sprawozdawczości
Finansowej. Daty stosowania standardów w Unii Europejskiej mogą
różnić się od dat stosowania wynikających z treści standardów i są
ogłaszane w momencie zatwierdzenia do stosowania przez Unię
Europejską.

3.1.3 Wpływ nowych regulacji na przyszłe sprawozdania Analiza
Zarządu i wstępna ocena wpływu nowych lub zmienionych standardów na
stosowane przez Grupę zasady (polityki) rachunkowości oraz przyszłe
sprawozdania finansowe obejmowała w szczególności wpływ nowych
standardów MSSF 9, MSSF 15 oraz MSSF 16, których zastosowanie może
wywołać zmiany w rachunkowości i sprawozdawczości Grupy w latach
2018-2019. Nowy standard MSSF 9 Instrumenty finansowe dokonuje
fundamentalnych zmian w klasyfikacji, prezentacji i wycenie
instrumentów finansowych. W ramach standardu wprowadzony zostaje
między innymi nowy model oceny utraty wartości, wymagający
bieżącego ujmowania oczekiwanych strat kredytowych oraz
zaktualizowane zasady stosowania rachunkowości zabezpieczeń, które
mają na celu ściślejsze dopasowanie zasad rachunkowości do
praktycznej działalności zarządzania ryzykiem. Standard zastępuje
MSR 39 i obowiązuje w odniesieniu do okresów rozpoczynających się 1
stycznia 2018 roku lub po tej dacie z możliwością wcześniejszego
zastosowania. Ma zastosowanie retrospektywne, przy czym nie jest
wymagane przekształcenie danych za okresy poprzedzające okres
pierwszego zastosowania. MSSF 9 wprowadza trzy główne kategorie
aktywów finansowych:

1) wyceniane według zamortyzowanego kosztu, 2) wyceniane w
wartości godziwej przez wynik finansowy oraz 3) wyceniane w
wartości godziwej przez pozostałe całkowite dochody

Klasyfikacja jest dokonywana na dzień początkowego ujęcia i
uzależniona jest od przyjętego przez jednostkę modelu zarządzania
instrumentami finansowymi oraz charakterystyki umownych przepływów
pieniężnych z tych instrumentów. W zakresie ustalania odpisów
aktualizujących MSSF 9 wprowadza model oczekiwanych strat
kredytowych.

Większość wymogów MSR 39 w zakresie klasyfikacji i wyceny
zobowiązań finansowych zostało przeniesionych do MSSF 9 w
niezmienionym kształcie. Kluczową zmianą jest:
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a) ujmowanie w pozostałych całkowitych dochodach skutków zmian
własnego ryzyka kredytowego w odniesieniu do zobowiązań finansowych
wycenianych w wartości godziwej przez wynik finansowy oraz

b) ujmowanie jednorazowo w wyniku finansowym skutków
renegocjacji warunków umów kredytowych, które nie skutkują
wyłączeniem zobowiązań z ksiąg.

W odniesieniu do części MSSF 9 dotyczącej klasyfikacji i wyceny
Grupa dokonała analizy prowadzonej działalności pod kątem
określenia modeli biznesowych. Grupa dokonuje ustalenia modelu
biznesowego w taki sposób, aby odzwierciedlał on sposób, w jaki
zarządza się aktywami finansowymi, aby zrealizować określony cel
biznesowy. W oparciu o powyższe zasady Grupa dokonała oceny modeli
biznesowych i na podstawie przeprowadzonej analizy ustaliła
następujące modele biznesowe: 1. utrzymywanie aktywów w celu
realizacji umownych przepływów pieniężnych – do tej grupy
Spółka

klasyfikuje wszystkie należności, udzielone pożyczki, środki
pieniężne,

2. utrzymywanie aktywów w celu realizacji umownych przepływów
pieniężnych, jednak bez wykluczenia możliwości sprzedaży w
przypadku korzystnej oferty – do tej grupy Spółka klasyfikuje
przede wszystkim udziały w innych jednostkach, obligacje
korporacyjne,

3. utrzymywanie aktywów w innych celach (tj. inny model
biznesowy), np. w celu realizacji wzrostu wartości godziwej
instrumentu. Do tej grupy Grupa zakwalifikowała jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.

Poniższa tabela przedstawia porównanie aktywów i zobowiązań
finansowych wg MSR 39 oraz MSSF9:

Aktywa finansowe Klasyfikacja wg MSR 39 Model biznesowy wg

MSSF 9 Klasyfikacja wg MSSF 9

Udziały w innych jednostkach

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży

Utrzymywanie bez wykluczenia możliwości sprzedaży

Aktywa wyceniane w wartości godziwej przez pozostałe całkowite
dochody

Instrumenty dłużne (obligacje)

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży

Utrzymywanie bez wykluczenia możliwości sprzedaży

Aktywa wyceniane w wartości godziwej przez pozostałe całkowite
dochody

Jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych

Aktywa wyceniane w wartości godziwej przez wynik

Inny (realizacja wzrostu wartości godziwej instrumentu)

Aktywa wyceniane w wartości godziwej przez wynik

Należności handlowe Pożyczki i należności

Utrzymywanie w celu realizacji umownych przepływów
pieniężnych

Wycena w zamortyzowanym koszcie

Pozostałe należności Pożyczki i należności Utrzymywanie w celu
realizacji umownych przepływów pieniężnych

Wycena w zamortyzowanym koszcie

Pożyczki udzielone Pożyczki i należności Utrzymywanie w celu
realizacji umownych przepływów pieniężnych

Wycena w zamortyzowanym koszcie

Środki pieniężne Pożyczki i należności Utrzymywanie w celu
realizacji umownych przepływów pieniężnych

Wycena w zamortyzowanym koszcie

Zobowiązania finansowe Klasyfikacja wg MSR 39 Klasyfikacja wg
MSSF 9

Zobowiązania handlowe

Zobowiązania finansowe wyceniane według zamortyzowanego
kosztu

Wycena w zamortyzowanym koszcie

Pozostałe zobowiązania finansowe

Zobowiązania finansowe wyceniane według zamortyzowanego
kosztu

Wycena w zamortyzowanym koszcie

Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego

Zobowiązania finansowe wyceniane według zamortyzowanego
kosztu

Wycena w zamortyzowanym koszcie
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W ramach analizy wpływu MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe dokonano oceny charakterystyki przepływów pieniężnych
posiadanych aktywów finansowych, tj. udzielonej pożyczki,
należności z tytułu dostaw i usług oraz pozostałych a także środków
pieniężnych i ich ekwiwalentów. Należności handlowe są utrzymywane
dla uzyskania przepływów pieniężnych wynikających z umowy, a Grupa
nie sprzedaje należności handlowych w ramach factoringu. Natomiast
przepływy pieniężne, które powstaną z tytułu tych należności,
stanowią jedynie spłaty kwoty głównej i odsetek. W rezultacie
stwierdzono, że zastosowanie MSSF 9 nie zmieni obecnego modelu
wyceny aktywów finansowych Grupy, tj. po początkowym ujęciu nadal
wyceniane będą według zamortyzowanego kosztu. Grupa korzysta z
praktycznego zwolnienia i dla należności handlowych poniżej 12
miesięcy nie identyfikuje istotnych elementów finansowania. Zgodnie
z MSSF 9 jednostka wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w
kwocie równej 12-miesięcznym oczekiwanym stratom kredytowym bądź
oczekiwanym stratom kredytowym w okresie życia instrumentu
finansowego. W przypadku należności z tytułu dostaw i usług, Grupa
zastosuje uproszczone podejście i wyceni odpis na oczekiwane straty
kredytowe w kwocie równej oczekiwanym stratom kredytowym w całym
okresie życia. Aktywa finansowe klasyfikowane obecnie przez Grupę
jako dostępne do sprzedaży (instrumenty kapitałowe – udziały w
innych jednostkach), dla których nie jest możliwe wiarygodne
określenie wartości godziwej, na podstawie MSR 39 wyceniane były
według kosztu pomniejszonego o utratę wartości. Zgodnie z nowym
standardem aktywa takie będą wyceniane w wartości godziwej (przy
czym w określonych przypadkach koszt nabycia może być jej
najlepszym szacunkiem), której zmiany, zgodnie z przewidzianą w
przepisach opcją z której Grupa zamierza skorzystać, ujmowane będą
w innych całkowitych dochodach (bez możliwości późniejszego
przeniesienia do zysku lub straty bieżącego okresu). Wartość
bilansowa tych aktywów na dzień 31 grudnia 2017 r. wynosi 3 tys. zł
i nie ulegnie zmianie w efekcie aktualizacji modelu wyceny na dzień
pierwotnego zastosowania MSSF 9. Grupa ocenia również, że wszystkie
aktywa finansowe wyceniane dotychczas w wartości godziwej, dalej
pozostaną wyceniane w wartości godziwej. Grupa nie stosuje
rachunkowości zabezpieczeń, zatem zmiana modelu rachunkowości
zabezpieczeń wynikająca z MSSF 9 nie wpłynie na sprawozdanie
finansowe Grupy. Podsumowując, według szacunków Grupy implementacja
standardu nie wpłynie istotnie na sprawozdanie z sytuacji
finansowej oraz na wartość jej kapitałów własnych na moment
pierwotnego zastosowania jego zapisów, tj. 1 stycznia 2018 r. Nowy
standard MSSF 15 Przychody z umów z klientami ma za zadanie
ujednolicić zasady ustalania przychodów (za wyjątkiem specyficznych
przychodów regulowanych w innych MSSF) oraz wskazać zakres
wymaganych ujawnień. Podstawową zasadą nowego standardu jest
ujmowanie przychodu w taki sposób aby odzwierciedlał transfer
przyrzeczonych towarów lub usług w kwocie odzwierciedlającej
wartość wynagrodzenia, do którego Grupa oczekuje mieć prawo w
zamian za te towary lub usługi. O ujęciu przychodu decyduje zatem
moment wypełnienia zobowiązania do wykonania świadczenia. Natomiast
w odniesieniu do sprzedaży realizowanej przez Grupę, w większości
przypadków ten moment pokrywa się z momentem przeniesienia ryzyk i
korzyści w rozumieniu MSR 18. W 2017 roku Grupa przeanalizowała
umowy z klientami w oparciu o 5-stopniowy model rozpoznawania
przychodów: Krok 1: Identyfikacja umowy. Grupa ujmuje umowę tylko
wówczas gdy umowa z klientem została zawarta, strony umowy są
zobowiązane do wykonania wynikających z niej obowiązków. Grupa jest
w stanie zidentyfikować prawa każdej ze stron dotyczące aktywów i
warunki płatności za te aktywa, umowa ma treść ekonomiczną oraz
klient wykazuje zdolność i zamiar zapłaty w odpowiednim terminie za
aktywa, które zostaną mu przekazane. Krok 2: Identyfikacja
poszczególnych zobowiązań do wykonania świadczeń wynikających z
umowy, czyli wskazanie poszczególnych obowiązków wynikających z
umowy. Krok 3.: Określenie ceny transakcyjnej, odzwierciedlającej
wysokość przychodu, który zostanie rozpoznany z tytułu wykonania
umowy. Krok 4.: Alokacja ceny transakcji do poszczególnych
zobowiązań do wykonania świadczeń. Ze względu na fakt, iż
poszczególne obowiązki świadczenia mogą być rozpoznawane w różnych
momentach oraz w różny sposób (jednorazowo lub w czasie) w
przypadku umów zawierających kilka komponentów usług/aktywów
dostarczanych niezbędna jest alokacja ceny transakcyjnej na
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zidentyfikowane obowiązki świadczenia. Przyporządkowanie odbywa
się w oparciu o jednostkowe ceny sprzedaży. Krok 5.: Ujęcie
przychodu w momencie realizacji zobowiązania wynikającego z umowy.
Przychód jest rozpoznawany w momencie, gdy aktywa są przekazane
klientowi / usługa jest wykonana oraz uzyskuje on kontrolę nad
przedmiotem umowy w rozumieniu MSSF 15.

Ze względu na to, że Grupa dostarcza głównie gotowe rozwiązania,
produkty i towary handlowe, po analizie dotychczas stosowanych
metod rozpoznawania przychodów oraz po przeprowadzeniu powyższej
analizy Grupa nie zidentyfikowała żadnych istotnych kategorii
przychodów i kosztów, których sposób rozpoznania lub sposób ujęcia
musiałby ulec zmianie w wyniku wejścia w życie MSSF 15. Zgodnie z
MSSF 15, przychód ze sprzedaży dóbr należy ujmować jednorazowo w
momencie przeniesienia kontroli na klienta. Biorąc pod uwagę
powyższe Grupa ocenia, że wpływ na dotychczasowy sposób ujmowania
przychodów będzie nieistotny i nie planuje żadnych korekt na dzień
1 stycznia 2018 r. z tytułu wdrożenia MSSF 15.

Nowy standard MSSF 16 Leasing zmienia zasady ujmowania umów,
spełniających definicję leasingu. Główną zmianą jest odejście od
podziału na leasing finansowy i operacyjny. Wszystkie umowy
spełniające definicję leasingu będą ujmowane co do zasady jak
obecny leasing finansowy. Wdrożenie standardu może mieć następujące
efekty: - w sprawozdaniu z sytuacji finansowej: wzrost wartości
niefinansowych aktywów trwałych oraz

zobowiązań finansowych, - w sprawozdaniu z całkowitych dochodów:
zmniejszenie kosztów operacyjnych (innych niż

amortyzacja), wzrost kosztów amortyzacji oraz kosztów
finansowych. Grupa jest leasingobiorcą w przypadku umów leasingu
urządzeń oraz samochodów, co szerzej opisano w nocie numer 6.
Korzysta też z najmu powierzchni biurowych. MSSF 16 obowiązuje dla
okresów rocznych rozpoczynających się dnia 1 stycznia 2019 roku i
później. Wcześniejsze zastosowanie jest dozwolone w przypadku
jednostek, które stosują MSSF 15 od daty lub przed datą pierwszego
zastosowania MSSF 16. Grupa nie zdecydowała się na wcześniejsze
zastosowanie MSSF 16. Na dzień zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji Zarząd jest w trakcie oceny
wpływu wprowadzenia MSSF 16 na stosowane przez Grupę zasady
(politykę) rachunkowości w odniesieniu do działalności Grupy lub
jej wyników finansowych, jednak wstępna ocena wskazuje, iż nie
powinien on mieć istotnego wpływu na przyszłe sprawozdania
finansowe Grupy.

Pozostałe standardy oraz ich zmiany nie powinny mieć istotnego
wpływu na przyszłe sprawozdania finansowe Grupy PROCAD.

3.2 Zasady (polityka) rachunkowości

3.2.1 Środki trwałe i wartości niematerialne

1. Na dzień początkowego ujęcia rzeczowe aktywa trwałe wycenia
się w cenie nabycie lub koszcie wytworzenia.

2. Cena nabycia i koszt wytworzenia środków trwałych, środków
trwałych w budowie oraz wartości niematerialnych obejmuje ogół ich
kosztów, bezpośrednio związanych z doprowadzeniem danego składnika
aktywów do stanu zdatnego do użytkowania, poniesionych przez
jednostkę za okres budowy, montażu, przystosowania i ulepszenia, do
dnia bilansowego lub przyjęcia do używania, w tym również
przewidywane koszty demontażu i usunięcia składnika aktywów oraz
koszty przeprowadzenia renowacji miejsca, w którym ten składnik
aktywów się znajdował, w przypadku gdy istnieje zobowiązanie do
poniesienia kosztów z tego tytułu oraz gdy wartość bieżąca
oszacowanych przyszłych kosztów będzie nie niższa niż 15 % ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia tego składnika aktywów, pod
warunkiem, że oszacowane przyszłe koszty będą wyższe od kwoty 30
000 PLN.

3. Koszt obsługi zobowiązań zaciągniętych w celu finansowania
środków trwałych oraz wartości niematerialnych, koszty prowizji,
odsetek i różnic kursowych związane z nabyciem, budową lub
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wytworzeniem środków trwałych, poniesione do momentu przyjęcia
ich do używania kapitalizuje się jako część kosztu nabycia tego
składnika tylko wtedy, gdy jest prawdopodobne, że koszty te
przyniosą przyszłe korzyści ekonomiczne i można je wiarygodnie
wycenić. Wszelkie pozostałe koszty finansowania zewnętrznego
niespełniające warunków pozwalających na kapitalizację odnoszone są
bezpośrednio na wynik w okresie, w którym zostały poniesione.

4. Na dzień kończący okres sprawozdawczy rzeczowe aktywa trwałe,
w tym istotne części składowe budynków, oraz wartości niematerialne
wyceniane są według ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz łączne
odpisy z tytułu utraty wartości.

5. Późniejsze nakłady ponoszone na składnik rzeczowych aktywów
trwałych, np. koszty wymiany głównych części składowych, ulepszenia
i dodatkowe nakłady poniesione w okresie jego użytkowania,
uwzględniane są w wartości bilansowej danego środka trwałego tylko
wówczas, gdy jest prawdopodobne, że z tytułu tej pozycji nastąpi
wpływ korzyści ekonomicznych do jednostki zaś koszt danej pozycji
można wiarygodnie wycenić. Koszty remontów, serwisów, konserwacji i
bieżącego utrzymania ujmowane są jako koszty okresu w rachunku
zysków i strat.

6. Odpisy amortyzacyjne dokonywane są metodą liniową, przez
szacowny okres użytkowania danego składnika aktywów, bez względu na
możliwość wystąpienia okresów ich niewykorzystywania, z
uwzględnieniem wartości rezydualnej.

7. Odpisów amortyzacyjnych nie dokonuje się od: 1) gruntów i
prawa wieczystego użytkowania gruntów, 2) dzieł sztuki i eksponatów
muzealnych, zborów numizmatycznych, 3) wartości firmy, 4) wartości
niematerialnych bez określonego okresu użytkowania, 5) środków
trwałych, nieruchomości inwestycyjnych oraz wartości
niematerialnych

zakwalifikowanych do aktywów przeznaczonych do sprzedaży.

8. Podstawę naliczania odpisów amortyzacyjnych stanowi cena
nabycia lub koszt wytworzenia danego składnika aktywów pomniejszona
o przewidywaną wartość końcową tego składnika, (pod warunkiem, że
wartość rezydualna będzie wyższa od kwoty 10 000 PLN oraz nie
niższa niż 15 % ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego składnika
aktywów).

9. Dla wartości niematerialnych przyjmuje się, że wartość
końcowa wynosi zero, chyba że istnieje zobowiązanie strony trzeciej
do ich odkupienia lub gdy istnieje i będzie istniał pod koniec
używania składnika, aktywny rynek i można określić jego wartość na
tym rynku.

10. Wartości niematerialne o nieokreślonym okresie użytkowania
są corocznie testowane pod kątem utraty wartości albo
indywidualnie, albo na poziomie ośrodka wypracowującego środki
pieniężne. Takie wartości niematerialne nie są amortyzowane. Okres
użytkowania składników wartości niematerialnych zaliczanych do
wartości niematerialnych o nieokreślonym okresie użytkowania jest
corocznie weryfikowany w celu sprawdzenia, czy przyjęte założenia o
braku możliwości jego określenia są nadal prawidłowe. Jeżeli
weryfikacja nie potwierdzi prawidłowości okresu użytkowania, jest
on prospektywnie zmieniany.

11. Nakłady poniesione na wartości niematerialne wytworzone we
własnym zakresie, z wyjątkiem aktywowanych nakładów poniesionych na
prace rozwojowe, nie są aktywowane i ujmuje się je w kosztach
okresu, w którym zostały poniesione.

12. Nakłady poniesione na prace rozwojowe, w okresie ponoszenia
nakładów, o ile spełniają kryteria dotyczące ujmowania określone w
MSR 38 ujmuje się jako rozliczenia międzyokresowe, a po zakończeniu
jako wartości niematerialne, poddając najpóźniej na dzień bilansowy
testowi na utratę wartości. Okres amortyzacji prac rozwojowych
ustala się w oparciu o spodziewane przepływy pieniężne związane ze
sprzedażą wytworzonych w ich wyniku produktów (składniki te są
amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodów ze
sprzedaży z danego przedsięwzięcia). Aktywa niematerialne
wytworzone we własnym zakresie po początkowym ujęciu są wykazywane
według ceny nabycia pomniejszonej o umorzenia i łączne odpisy na
utratę wartości, na takiej samej zasadzie jak nabyte aktywa
niematerialne.

13. Wartość końcową, metodę amortyzacji oraz przyjęte okresy
użytkowania środków trwałych oraz wartości niematerialnych
weryfikuje się, i w razie konieczności – koryguje, na koniec
każdego roku obrotowego (z prospektywnym zastosowaniem wszelkich
zmian w szacunkach).
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14. Dana pozycja aktywów trwałych może zostać usunięta z bilansu
po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie są spodziewane
żadne ekonomiczne korzyści wynikające z dalszego użytkowania lub
sprzedaży takiego składnika aktywów. Wszelkie zyski lub straty
wynikające z usunięcia danego składnika aktywów z bilansu
(obliczone jako różnica pomiędzy wpływami ze sprzedaży netto a
wartością bilansową danej pozycji) są ujmowane w wyniku okresu, w
którym dokonano takiego wyksięgowania.

3.2.2 Koszty finansowania zewnętrznego

1. Koszty finansowania zewnętrznego bezpośrednio związanego z
nabyciem lub wytworzeniem składników majątku wymagających dłuższego
czasu w celu doprowadzenia ich do użytkowania, zalicza się do
kosztów wytworzenia takich aktywów aż do momentu, w którym aktywa
te są zasadniczo gotowe do zamierzonego użytkowania lub
sprzedaży.

2. Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krótkoterminowego
inwestowania pozyskanych środków zewnętrznych przeznaczonych
bezpośrednio na finansowanie nabycia lub wytworzenia składników
majątku, pomniejszają wartość kosztów finansowania zewnętrznego
podlegających kapitalizacji.

3. Wszelkie pozostałe koszty finansowania zewnętrznego są
odnoszone bezpośrednio na wynik w okresie, w którym zostały
poniesione.

3.2.3 Nieruchomości inwestycyjne oraz wartości niematerialne
zaliczane do inwestycji

Nieruchomości oraz wartości niematerialne zaliczane do
inwestycji wycenia się według zasad, stosowanych do środków
trwałych oraz wartości niematerialnych, opisanych powyżej.

3.2.4 Utrata wartości aktywów trwałych

1. Na każdy dzień bilansowy Grupa ocenia, czy istnieją
jakiekolwiek przesłanki wskazujące na to, że mogła nastąpić utrata
wartości któregoś ze składników aktywów. W razie stwierdzenia, że
przesłanki takie zachodzą, lub w razie konieczności przeprowadzenia
corocznego testu sprawdzającego, czy nastąpiła utrata wartości,
dokonuje się oszacowania wartości odzyskiwalnej danego składnika
aktywów, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytułu. W
sytuacji, gdy nie jest możliwe oszacowanie wartości odzyskiwalnej
składnika aktywów, przeprowadza się analizę wartości odzyskiwalnej
dla grupy aktywów generujących przepływy pieniężne, do której
należy dany składnik aktywów. Jeśli możliwe jest wskazanie
wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, składniki majątku
trwałego Grupy alokowane są do poszczególnych jednostek
generujących przepływy pieniężne lub do najmniejszych grup
jednostek generujących takie przepływy, dla których można wyznaczyć
wiarygodne i jednolite podstawy alokacji.

2. Utrata wartości składnika aktywów zachodzi wtedy, gdy wartość
bilansowa tego składnika jest wyższa od jego wartości godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedaży lub wartości użytkowej, w
zależności od tego, która z nich jest wyższa.

3. Wartość użytkową ustala się na podstawie bieżącej wartości
szacunkowej oczekiwanych przyszłych przepływów środków pieniężnych
z tytułu dalszego użytkowania składnika aktywów, z uwzględnieniem
środków z tytułu jego ostatecznej likwidacji.

4. Do przesłanek mogących świadczyć o utracie wartości składnika
aktywów trwałych zalicza się utratę wartości rynkowej danego
składnika aktywów, która jest wyższa niż utrata wartości
spowodowana zwykłym użytkowaniem i upływem czasu, wystąpienie
niekorzystnych zmian o charakterze technologicznym, rynkowym,
gospodarczym lub prawnym w otoczeniu, w którym Grupa prowadzi
działalność, w tym na rynkach, na które przeznaczone są wytwarzane
przez nią produkty i usługi, a także wzrost rynkowych stóp
procentowych i premii za ryzyka uwzględnianych w kalkulacji stóp
dyskontowych wykorzystywanych do wyliczania wartości użytkowej
poszczególnych aktywów. Wewnętrzne przesłanki uwzględniane przy
ocenie wystąpienia utraty wartości przez posiadane aktywa to przede
wszystkim spadek rzeczywistych przepływów pieniężnych w stosunku do
przewidywanych, utrata przydatności danego składnika aktywów w
prowadzonej działalności lub jego fizyczne uszkodzenie, generowanie
przez dany składnik aktywów niższych korzyści ekonomicznych niż
oczekiwane.

5. W przypadku utraty wartości składnika aktywów trwałych
dokonuje się odpowiedniego odpisu aktualizującego jego wartość do
ustalonej wartości odzyskiwalnej. Stratę z tytułu utraty
wartości
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ujmuje się niezwłocznie jako koszt okresu, w którym wystąpiła,
za wyjątkiem sytuacji, gdy składnik aktywów wykazywany był w
wartości przeszacowanej – wówczas utrata wartości traktowana jest
jako obniżenie wcześniejszego przeszacowania.

6. Jeżeli w wyniku weryfikacji wartości składników majątkowych
wystąpią przesłanki wskazujące na to, że dokonany w poprzednich
okresach odpis aktualizujący jest zbędny lub za wysoki, odpis ten
jest odwracany. Odwrócenie straty z tytułu utraty wartości ujmuje
się niezwłocznie w wynik okresu, o ile składnik nie podlegał
wcześniej przeszacowaniom - w takim przypadku, odwrócenie straty z
tytułu utraty wartości traktuje się jako zwiększenie z aktualizacji
wyceny.

7. Wartości niematerialne o nieokreślonym okresie użytkowania, a
także składniki wartości niematerialnych nie przekazanych jeszcze
do użytkowania są corocznie testowane pod kątem możliwej utraty
wartości.

8. Wartość firmy jest testowana pod kątem ewentualnej utraty
wartości co roku lub częściej, jeżeli zaistnieją okoliczności lub
zdarzenia, które mogą powodować u
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