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AGROLIGA GROUP PLC
 3
 AGROLIGA GROUP PLC NA NEWCONNECT w drodze prywatnej oferty akcji pod koniec 2010 r. Spółka
 pozyskała ok. 1 mln Euro, które przeznaczyła na zakup nowych maszyn produkcyjnych oraz modernizację kompleksu hodowlanego
 inwestorzy objęli 51.260 akcji, co stanowi 16,68% w podwyższonym kapitale akcyjnym Spółki
 akcje Agroliga PLC zadebiutowały w ASO NewConnect 11.02.2011 r., zyskując na otwarciu pierwszego dnia notowań 43%
 Spółka weszła do elitarnego grona firm tworzących indeksy NC Lead oraz NC Lead 30, skupiających najdynamiczniej rozwijające się firmy notowane w ASO NewConnect
 nagroda WSE IR Leader NewConnect 2012 dla zagranicznej spółki, której akcje notowane są w ASO NewConnect za profesjonalną komunikację z mediami i inwestorami
 STRUKTURA AKCJONARIATU
 WŁADZE SPÓŁKI
 AGROLIGA GROUP PLC - Spółki zajmują się produkcją oraz przetwarzaniem produktów rolnych, stosując nowoczesne technologie optymalizujące prowadzoną działalność oraz wykorzystują efekt synergii. Pozwala to Grupie stale zwiększać efektywność prowadzonej działalności oraz osiągane coraz lepsze wyniki finansowe
 ALEXANDR BERDNYK – Prezes Zarządu Spółki, współzałożyciel Spółek wchodzących w skład Grupy Agroliga, związany z branżą rolniczą od 1998 r.
 IRINA POPLAVSKAYA – Dyrektor Finansowa, współzałożycielka Spółek wchodzących w skład Grupy Agroliga, związana z branżą rolniczą od 1998 r.
 Źródło: Spółka
 Kapitał akcyjny Spółki składa się z 307 560 akcji, w tym: akcje sprzed 2010 r. - 256 300, akcje wyemitowane w 2010 r. – 51 260
 128 150 akcji
 128 150 akcji
 51 260 akcji

Page 4
						

ROZWÓJ I WYNIKI FINANSOWE
 4
 WYNIKI FINANSOWEPRZYCHODY ZE SPRZEDAŻY
 tys. euro
 ZYSK NETTO
 STAŁY ROZWÓJ DZIAŁALNOŚCI
 uruchomienie drugiej linii do produkcji oleju słonecznikowego i ekstrakcji oleju co pozwoli Spółce przetwarzać 55 tys. ton ziarna słonecznikowego rocznie
 stale powiększany areał ziemi pod uprawę zbóż, wynoszący obecnie 7,5 tys. ha
 stale zwiększana liczebność stada bydła – obecnie 800 szt., przy równoczesnym wzroście wydajności hodowanych
 FINANSE
 w 2012 r. Spółka zwiększyła prawie 3-krotnie wielkość przychodów ze sprzedaży w stosunku do 2010 roku (pro forma) i prawie 2-krotnie wielkość zysku netto w porównaniu do z 2011 r. (zysk bez operacji księgowych)
 prognozy na lata 2013-2015 są konserwatywne i bazują na prognozach cen surowców publikowanych przez FAPRI oraz na szacowanym poziomie inflacji IMF
 STRATEGIA ROZWOJU
 w ciągu najbliższych lat Grupa zamierza nadal zwiększać swoją wartość jako holdingu wiodących spółek rolniczych w obwodzie Charków, trzecim najpopularniejszym regionie na Ukrainie, zamieszkiwanym przez blisko 3 mln ludności
 EBITDA
 Źródło: Spółka, P - prognozy opublikowane przez Spółkę 24.06.2013 r.
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MODEL BIZNESOWY
 5
 STRUKTURA GRUPY KAPITAŁOWEJ
 Grupa firm Agroliga – składa się z 6 firm ukraińskich (w tym 1 holdingowej) oraz 1 firmy holdingowej na Cyprze. Firmy należą do sektora rolniczego i zajmują się przetwórstwem produktów rolnych, pochodzących zarówno z własnych upraw, jak i nabywanych od zewnętrznych dostawców
 głównymi produktami Grupy są: słonecznik, pszenica i jęczmień, kukurydza, rzepak, gryka, a także mleko oraz olej i makuchy słonecznikowe
 klientami Grupy są głównie regionalni producenci majonezów i margaryn
 AGROLIGA GROUP PLC spółka holdingowa cypryjska
 GRUPA FIRM AGROLIGA LLC spółka holdingowa ukraińska
 AGROLIGA LLC produkcja roślinna
 MECHNIKOVO hodowla bydła mlecznego oraz produkcja roślinna
 AGROKOM NOVAJ VODOLAGA
 produkcja oleju słonecznikowego
 PLC LIGA A sprzedaż i usługi handlowe na rzecz pozostałych spółek
 VOSTOKAGROKONTRAKT produkcja roślinna
 Pozostali(16,68)%
 95%
 Ukraina
 Cypr
 100% PLC Mechnikovo
 Agroliga LLC Agrokom Novay Vodolaga LLC
 PLC Liga-A
 Grupa Firm Agroliga LLC
 Agroliga Group PLC
 Poplavskaya I. Y. (41,66%)
 Berdnik A. N. (41,66%)
 80%
 100%
 100%
 VostokAgroKontrakt 100%
 2001
 • założenie Agroligi pierwszego przedsiębiorstwa rolniczego
 2004
 • utworzenie Agrokom Novaja Vołogda i nabycie kompleksowego magazynu, produkcja oleju na w obcych fabrykach
 2009
 • nabycie drugiego przedsiębiorstwa rolnego Mechnikovo i dywersyfikacja działalności
 • zakup pierwszej linii do produkcji oleju
 2010
 • założenie dwóch spółek holdingowych
 •prywatna oferta akcji i pozyskanie dofinansowania w kwocie 1 mln Euro
 2011
 • debiut akcji w ASO NewConnect
 • instalacja drugiej linii do produkcji oleju
 2013-2014
 • planowane przejście na rynek główny Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie
 • produkcja oleju słonecznikowego na dzierżawionym sprzęcie1995-2001
 GŁÓWNE ETAPY ROZWOJU
 1992• założenie firmy „LIGA”
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PROFIL DZIAŁANIA
 6
 SYNCHRONIZACJA DZIAŁALNOŚCI GRUPY
 Grupa Agroliga skupia swoją działalność na produkcji oleju słonecznikowego, uprawie zbóż oraz hodowli bydła mlecznego (produkcja mleka i mięsa)
 trzy kierunki działalności prowadzone przez Grupę uzupełniają częściowo wzajemne procesy produkcji. Pozwala to zwiększać efektywność produkcji i głębszy przerób poszczególnych towarów. Obszary działalności czerpią korzyści z wzajemnych dostaw komponentów
 Grupa firm Agroliga dzierżawi 7,5 tys. ha, znajdujących się w charkowskim obwodzie, w rejonie Dwureczańskim. W umowach dzierżawy Grupa zastrzega sobie prawo pierwokupu dzierżawionych ziem w przypadku liberalizacji ukraińskiego prawa w zakresie sprzedaży ziem
 UPRAWA ZBÓŻ
 PRODUKCJA MLEKA
 ZAKŁADY PRODUKCJI OLEJU
 GŁÓWNE OBSZARY DZIAŁALNOŚCI
 Źródło: Spółka
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OBSZARY DZIAŁALNOŚCI
 7
 PRODUKCJA OLEJU SŁONECZNIKOWEGO
 Agroliga Group aspiruje do pozycji lokalnego lidera w produkcji oleju
 uruchomienie drugiej linii do produkcji oleju słonecznikowego i ekstrakcji oleju co pozwoli Spółce przetwarzać 55 tys. ton ziarna słonecznikowego. Zakup drugiej linii sfinansowano ze środków pochodzących z prywatnej oferty akcji w 2010 r.
 Grupa zamierza zwiększyć potencjał produkcyjny do 70 tys. ton w 2015 r., a w 2017 r. do 100 tys. ton rocznie poprzez wprowadzenie drugiego etapu ekstraktacji oleju
 WIELKOŚĆ PRODUKCJI OLEJU SŁONECZNIKOWEGO do produkcji oleju słonecznikowego Agroliga wykorzystuje zarówno ziarna z własnych upraw, jak i surowiec nabywany od okolicznych plantatorów
 Spółka uzupełnia magazyny (dwa betonowe silosy o pojemnościach 10 tys. ton oraz 3 tys. ton) w ziarna słonecznika nabywane od dostawców zewnętrznych w okresie grudzień/styczeń kiedy większość firm spłaca kredyty i sprzedaje ziarno po niższych cenach
 ziarno do uprawy słonecznika Agroliga nabywa od francuskiego producenta – firmy Limagrain. Kupowane ziarno posiada ponadprzeciętną wydajność, co w połączeniu z kulturą rolną Grupy pozwala jej osiągać wyniki produkcji znacznie przekraczające wydajność regionu Charkowa
 w 2011 r. wydajność z hektara uprawy słonecznika w Grupie była o 105% większa w porównaniu do średniej Charkowa, zaś w 2012 r. o 86% większa
 Spółka planuje zwiększyć bank ziemi pod uprawę słonecznika aby zapewnić sobie surowiec do planowanego zwiększenia produkcji oleju słonecznikowego
 2010 2011 2012
 Agroliga 3,15 3,50 4,35
 średnia dla Charkowa 1,6 1,71 2,34
 WYDAJNOŚĆ UPRAW SŁONECZNIKA (TONA/HA)
 Źródło: Spółka
 2010 2011 2012ziarna słonecznika 10 010 3 640 17 663
 własne 7 302 3 640 9 395 kupione 2 708 - 8 268
 wielkość produkcji oleju 3 904 1 420 6 888
 Źródło: Spółka
 dane w tonach
 ukraińskie prawo pozwala na uprawę słonecznika zaledwie na 30%-ach posiadanego areału ziemi
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OBSZARY DZIAŁALNOŚCI
 8
 UPRAWA ZBÓŻ
 Źródło przewagi konkurencyjnej Agroliga Group
 Spółka dąży do zwiększenia wydajności produkcji z jednego hektara upraw poprzez zastosowanie nowoczesnych maszyn rolniczych, wprowadzenie odpowiednich technologii upraw, nowych wysokowydajnych gatunków zbóż i roślin oraz za pomocą nowoczesnych środków ochrony roślin i nawozów mineralnych
 STRUKTURA UPRAW ZBÓŻ
 średnia wydajność produkcji podstawowych zbóż i słonecznika osiągana przez Grupę jest zdecydowanie wyższa niż średnia dla całej Ukrainy. Jest to pochodną stosowania wysokoefektywnej technologii produkcji rolnej
 dane w ha
 Źródło: Spółka
 2010 2011 2012
 AGROLIGA GROUPpszenica 2,60 4,50 3,53
 jęczmień 2,48 3,00 3,26
 słonecznik 3,15 3,50 4,35
 ŚREDNIA DLA CHARKOWApszenica 2,7 3,43 2,85
 jęczmień 1,75 2,18 2,66
 słonecznik 1,6 1,71 2,34
 WYDAJNOŚĆ GŁÓWNYCH UPRAW [TONA/HA]
 Źródło: Spółka
 prawo ukraińskie nakazuje rotację w zasiewach celem uniknięcia zjawiska wyjałowienia ziem
 2010 2011 2012
 pszenica 1 703,00
 7 889,00 5 708,60
 jęczmień 2 478,00
 5 487,00 1 905,10
 kukurydza 587,40 2 049,10 2 543,30
 gryka 219,40 316,30 421,10
 słonecznik 7 301,70
 6 502,00 12 387,50 Źródło: Spółka
 WIELKOŚĆ PRODUKCJI ZBÓŻ dane w tonach
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OBSZARY DZIAŁALNOŚCI
 9
 HODOWLA BYDŁA MLECZNEGO I ZWIĄZANA Z TYM PRODUKCJA MLEKA I MIĘSADo 2014 roku Grupa planuje 2-krotnie zwiększyć poziom produkcji mleka i sprzedawać rocznie 4.628 ton mleka
 PRZYROST LICZBY KRÓW A PRODUKCJA MLEKA
 Spółka odnotowuje stały wzrost wydajności produkcji mlecznej dzięki:
 • prawidłowemu i zbalansowanemu żywieniu bydła z zastosowaniem wysokiej jakości karm i dodatków
 • kontroli zootechnicznej, doborowi wysokiej jakości ras (Holstein) oraz eliminacji niższej jakości krów
 obecnie ok. 30% pogłowia bydła hodowanego przez Grupę stanowią krowy wysokomleczne rasy Holstein
 jedna krowa hodowana przez Agroligę daje dziennie do 25 litrów mleka
 Spółka na bazie własnego mleka zamierza uruchomić produkcję serów pod własną marką, już zarejestrowaną. Produkcja będzie odbywać się u podwykonawców, zaś sery będą produktami z wyższej półki cenowej, obecnie poszukiwanymi przez mieszkańców dużych miast ukraińskich. Z 10 litrów mleka będzie robiony 1 kg wysokiej jakości sera. Uruchomienie produkcji serów ekologicznych pozwoli Grupie wejść w segment produktów przetworzonych, a tym samym wydłuży termin przydatności wytworów mlecznych (z 3 dni dla mleka do ok. 6 miesięcy dla serów)
 ŚREDNIA WYDAJNOŚĆ MLEKA OD KROWY
 Źródło: Spółka
 6 300
 4 419
 +43%
 2010 2011 2012
 liczba mlecznych krów 263 287 310
 ilość produkowanego mleka (tony)
 1 236 1 521 1 953
 wydajność mleczna krowy (litry)
 4 700 5 300 6 300
 Źródło: Spółka, dane dotyczą początku podanych lat
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DANE FINANSOWE
 10
 WYBRANE SKŁADNIKI RACHUNKU ZYSKÓW I STRATdane w tys. euro
 * - sprawozdanie finansowe pro forma Grupy za 2010 rok (po audycie)
 Źródło: Raporty Spółki, obliczenia własne Noble Securities SA
 2010* 2011 2012Przychody netto ze sprzedaży 5 543 7 063 16 020
 Dynamika (rok poprzedni = 100%) 230% 177% 227%Koszty własne sprzedaży 4 069 4 905 12 369Zysk brutto ze sprzedaży 1 474 2 158 3 651
 Pozostałe przychody 268 191 341EBITDA 3 132 1 948 3 458Zysk operacyjny 3 068 1 877 3 397
 Koszty finansowe 126 184 294Zysk brutto 2 936 1 693 3 103
 Podatek dochodowy 19 34 58Zysk netto 2 917 1 727 3 161
 proces łączenia spółek zależnych w jedną grupę kapitałową rozpoczął się na początku 2010 r. i został zakończony 23 czerwca 2010 r. w momencie rejestracji spółki Agroliga Group PLC, dlatego dlatego wielkości za 2010 rok zostały przedstawione jako pro forma.
 jednorazowy istotny wpływ działań księgowych na wyniki wystąpił tylko w 2010 r., zaraz po powstaniu grupy kapitałowej, a wiodący wkład na inne przychody miała wartość firmy (po przejęciu 100% w Agroliga Group LLC)
 Grupa Agroliga dynamicznie zwiększała przychody, co było efektem celnych decyzji strategicznych szczególnie w zakresie efektywnego wykorzystania środków z prywatnej emisji akcji pod koniec 2010 r.
 niewielki poziom zadłużenia odsetkowego wpływał w małym stopniu na obniżenie wyników
 zastosowanie optymalizacji podatkowej pozytywnie wpływa na uzyskanie efektu tarczy podatkowej
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DANE FINANSOWE
 11
 dane w tys. euro
 Źródło: Raporty Spółki
 WYBRANE SKŁADNIKI RACHUNKU PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH2011 2012
 Zysk brutto 1 693 3 103
 Przepływy pieniężne z działalności operacyjnej przed zmianami w kapitał obrotowym 1 918 3 349
 Przepływy pieniężne z działalności operacyjnej po zmianach w kapitale obrotowym 1 097 769
 Podatek zapłacony 25 58
 Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 1 122 827
 Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -1 285 -557
 Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 73 -271
 Przepływy pieniężne netto razem -90 -1Gotówka na koniec roku 103 103
 generowanie dodatnich przepływów z działalności operacyjnej potwierdza solidne fundamenty generowanego zysku
 realizacja trafionych projektów inwestycyjnych wpływała na ujemną wartość przepływów pieniężnych z działalności inwestycyjnej
 dodatnie przepływy operacyjne, brak wypłaty dywidend w badanym okresie oraz pozyskanie środków z prywatnej emisji akcji w 2010 r. (ok.1 mln Euro) pozwoliło finansować ambitny plan inwestycji bez zadłużenia odsetkowego
 WSKAŹNIKI RENTOWNOŚCI
 Źródło: Raporty Spółki, obliczenia własne Noble Securities SA
 pomimo dynamicznego wzrostu przychodów Grupa osiąga bardzo wysokie rentowności działalności
 zastosowana optymalizacja podatkowa powoduje niewielkie różnice pomiędzy rentownością brutto i rentownością netto
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DANE FINANSOWE
 12
 WYBRANE SKŁADNIKI BILANSU dane w tys. euro
 AKTYWA 2010 Udział 2011 Udział 2012 UdziałAktywa trwałe 1 029 18,5% 1 640 19,5% 2 182 19,4%
 Rzeczowe aktywa trwałe 567 10,2% 1 220 14,5% 1 699 15,1%Aktywa biologiczne 245 4,4% 171 2,0% 183 1,6%Należności długoterminowe 181 3,3% 225 2,7% 225 2,0%Aktywa z tytułu odroczonego pod. doch. 36 0,6% 24 0,3% 75 0,7%
 Aktywa obrotowe 4 529 81,5% 6 778 80,5% 9 092 80,6%Zapasy 2 069 37,2% 3 477 41,3% 4 677 41,5%Aktywa biologiczne 172 3,1% 1 076 12,8% 669 5,9%Należności krótkoterminowe 2 095 37,7% 2 122 25,2% 3 643 32,3%Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 193 3,5% 103 1,2% 103 0,9%
 Aktywa razem 5 558 100,0% 8 418 100,0% 11 274 100,0%PASYWA 2010 Udział 2011 Udział 2012 Udział
 Kapitał własny 4 176 75,1% 6 155 73,1% 9 467 84,0%Zobowiązania długoterminowe 70 1,3% 271 3,2% 179 1,6%
 Kredyty i pożyczki 0 0,0% 198 2,4% 137 1,2%zobowiązania z tytułu odrocz. podatku doch. 70 1,3% 73 0,9% 42 0,4%
 Zobowiązania krótkoterminowe 1 312 23,6% 1 992 23,7% 1 628 14,4%Zobowiązania handlowe oraz pozostałe 778 14,0% 1 392 16,5% 1 114 9,9%Kredyty i pożyczki 516 9,3% 591 7,0% 505 4,5%Bieżące zobowiązania podatkowe 18 0,3% 9 0,1% 9 0,1%
 Pasywa razem 5 558 100,0% 8 418 100,0% 11 274 100,0%Źródło: Raporty Spółki, obliczenia własne Noble Securities SA
 aktywa biologiczne, przeszacowania - około 95% przeszacowań stanowią przeszacowania produktów rolnych, nie aktywów biologicznych. Oznacza to, iż okres zbiorów upraw zmienia koszty z zakumulowanych wydatków na wartość godziwą produktów dostępnych do sprzedaży, zgodnie z standardem MSR 41. Ww. cena w momencie przeszacowania jest najniższą w roku. Z chwilą zbiorów powyższe przeszacowanie zaliczane jest jako przychód. Większość przeszacowywanych upraw zazwyczaj jest sprzedawana pod koniec roku, kiedy ceny są wyższe niż cena wynikająca z przeszacowań. Większość upraw udaje się zazwyczaj sprzedać do marca lub kwietnia następnego roku
 niewielki udział długu odsetkowego w pasywach (5,7% na koniec 2012 r.) pokazuje dużą zdolność kredytową Spółki
 od zakończenia 2010 r. (w którym powstała Grupa kapitałowa) do końca 2012 r. nastąpiło podwojenie sumy bilansowej
 specyfika branży powoduje, że głównymi składnikami aktywów są aktywa obrotowe
 pomimo dynamicznego wzrostu struktura aktywów w latach 2010 - 2012 utrzymuje się na zbliżonym poziomie
 duża zyskowność działalności oraz pozostawianie zysku w Grupie powodowały systematyczny wzrost udziału kapitału własnego w finansowaniu Grupy Kapitałowej Agroliga
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 RYNEK PRODUKCJI OLEJU SŁONECZNIKOWEGO rynek oleju słonecznikowego jest jednym z najbardziej konkurencyjnych rynków w sektorze produkcji rolnej Ukrainy. Obecne na nim podmioty
 to zarówno krajowe przedsiębiorstwa, jak i zagraniczne firmy reprezentowane przez spółki-córki zarejestrowane na Ukrainie
 przyjmuje się, że w 2016 r. wydajność produkcji oleju słonecznikowego wzrośnie o ok. 8%, zaś do 2021 r. o ok. 23%
 zauważa się spadek wydajności upraw słonecznika, będący konsekwencją braku rotacji upraw
 w niektórych wschodnich i centralnych regionach Ukrainy uprawa słonecznika obejmuje ok. 40% całego areału ziem
 coraz większą popularność zyskuje uprawa anyżu i wytwarzanie oleju z tego surowca
 Agroliga posiada 5%-owy udział w rynku niebutelkowanego oleju słonecznikowego w Regionie Charkowa
 Obwód Ziarno słonecznika, tys. t Produkcja oleju, tys. tZapotrzebowanie na
 ziarno, tys. tStopień zapewnienia
 surowcaKirowogradzki 908,1 517,50 1178,16 0,77
 Charkowski 878,8 333,05 770,30 1,14Dniepropietrowski 802,9 203,00 526,70 1,52
 Zaporoski 750,1 517,40 1444,30 0,52Doniecki 741,8 384,60 970,20 0,76
 Mikołajowski 692,6 289,09 762,30 0,91Ługański 558,4 58,20 141,90 3,94
 Połtawski 552,7 280,00 460,40 1,20Odeski 480,9 382,00 969,80 0,50
 Czerkaski 373 89,47 210,30 1,77Winnicki 346,6 147,80 365,70 0,95
 Produkcja ziarna i oleju słonecznikowego w rozbiciu na obwody ukraińskie w 2012 roku.
 Źródło: www.ukrstat.gov.ua
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 RYNEK ZIEM I UPRAW ZBÓŻ
 od 1999 r. na Ukrainie obowiązuje moratorium na handel ziemią, które systematycznie jest przedłużane (obecnie do 2016 r.). Rolnicy indywidualni, jako właściciele ziem, nie mogą jej sprzedawać, jedynie dzierżawić podmiotom zewnętrznym
 w październiku 2010 r. dzierżawiono 17,36 mln ha ziem
 47% umów dzierżawy zawierano na 4-5 lat, 9% na 1-3 lata, 33% na 6-10 lat, 11% na dłużej niż 10 lat (obecne umowy dzierżawy opiewają na okresy od 15 do 25 lat)
 koszt dzierżawy to ok. 60 – 65 Euro rocznie za hektar – i jest to cena ustalana centralnie
 cena rynkowa możliwości dzierżawy ziemi w regionie Charkowa to ok. 1 000 USD za hektar, obserwuje się rosnącą konkurencję wśród ukraińskich firm prowadzących działalność rolniczą na dzierżawionych gruntach
 dużym problemem w rozwoju ukraińskich plantatorów zbóż są wysokie koszty finansowania działalności (21-24% odsetki od 1- ocznych kredytów)
 uprawy zbóż wiążą się również z duży ryzykiem ze strony warunków pogodowych, które mają decydując wpływ na zbierane plony, a od których ubezpieczenie jest ograniczone
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 RYNEK MLECZNY
 ukraiński rynek charakteryzuje się dużym popytem na mleko i przetwory mleczne. Prognozuje się, że na Ukrainie będzie postępował proces spadku pogłowia krów mlecznych przy jednoczesnej tendencji wzrostu spożycia mleka i przetworów mleczarskich. Do 2014 prognozuje się wzrost spożycia mleka o 23%
 PRODUKCJA MLEKA [MLN TON] LICZEBNOŚĆ KRÓW MELCZNOŚĆ KRÓW
 Źródło: Agricultural sector and market developments: a special focus on Ukraine, Russia and Kazakhstan Thomas Fellmann and Olexandr Nekhay 2012
 główni producenci mleka na rynku ukraińskim to małe gospodarstwa, które w 2010 r. odpowiadały za 9.374 mln ton mleka, podczas gdy zakłady mleczarskie wyprodukowały 2.236 mln ton
 30 największych zakładów mleczarskich odpowiada za ok. 78% mleka produkowane przez duże podmioty
 przyjmuje się, że do 2020 r. produkcja mleka na Ukrainie spadnie do 10 mln ton rocznie. Będzie to wynikać głównie ze spadku produkcji w małych gospodarstwa rolnych
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 WYDAJNOŚĆ GŁÓWNYCH UPRAW (TONA/HA)
 wydajność upraw w Spółkach Grupy Agroliga znacznie przekracza średnią dla regionu Charkowa, w których działa Grupa. Jest to efektem :
 • specjalnego nawożenia uprawianej zmieni
 • odpowiedniej mieszanki ziaren do zasiewu
 dużą przewagą konkurencyjną Grupy Agroliga jest jej lokalizacja w samym sercu okręgu Charków, która powoduje, że zarówno stali dostawcy słonecznika mają blisko ze swoimi produktami do Agroligi, jak i stali odbiorcy zlokalizowani są blisko. Pozwala to znacznie ograniczyć koszty logistyki
 średnio w 2012 r. krowa ze stada Agroligi dawała rocznie ok. 6 300 litrów mleka, podczas gdy średnia dla Ukrainy to 4 419 litrów
 Źródło: Spółka
 MLECZNOŚĆ KRÓW
 Źródło: Spółka
 ok. 30% bydła hodowanego przez Spółki Grupy to wysokomleczny gatunek krów
 litry
 STRUKTURA RYNKU NIEBUTELKOWANEGO OLEJU SŁONECZNIKOWEGO W REGIONIE CHARKOWA
 Źródło: Spółka
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 LOKALIZACJA – gospodarstwa rolne należące do Agroligii usytuowane są we wschodniej części Ukrainy – regionie Charków, który jest zagłębiem upraw słonecznika. Zakłady tłoczenia oleju należące do Grupy zlokalizowane są w odległości do 100 km od głównych dostawców słonecznika
 LOGISTYKA – Spółki Agroligi, w przeciwieństwie do wielkich firm, nie zaopatrują się w potrzebny surowiec do produkcji oleju u pośredników, lecz bezpośrednio u plantatorów słonecznika oraz małych dostawców. Współpraca z producentami surowców nie tylko jest bardziej ekonomiczna, ale pozwala szybciej reagować na zmiany na rynku czy na bardziej elastyczne warunki współpracy, jak np. różne formy płatności za dostarczony surowiec, szersza gama surowców oleistych, etc.
 CENA – własne plantacje słonecznika pozwalają Grupie nie tylko uniezależnić się od zawirowań rynkowych ale również znacznie ograniczyć koszty surowca oraz dostosowywać wielkość zasiewu do potrzeb produkcji oleju. Ponadto pozwala to osiągać wyższe marże na tej linii biznesowej
 ODBIORCY – głównymi odbiorcami produktów Agroligi w segmencie B2B są lokalni producenci z branży spożywczej, m.in. producenci majonezu. Segment ten znajduje się poza obszarem zainteresowań wielkich koncernów olejnych, które nastawione są głównie na eksport hurtowy oleju oraz współpracę z krajowym sektorem B2C. Obydwa te obszary działania wielkich firm są również w zasięgu działalności Grupy
 PRZEWAGI KONKURENCYJNE GRUPY AGROLIGA
 WSKAŹNIKI RYNKOWE DLA GK AGROLIGA (STAN NA 16.07.2013 r.) NA TLE UKRAIŃSKICH SPÓŁEK SPOŻYWCZYCH WCHODZĄCYCH W SKŁAD WIG - UKRAINE
 Kurs akcji (zł)
 Liczba akcji (szt.)
 Wartość rynkowa(mln zł)
 P/BV P/E
 KERNEL 53,52 79 683 410 4 264,7 1,02 9,8ASTARTA 64,10 25 000 000 1 602,5 1,06 8,0OVOSTAR 73,50 6 000 000 441,0 1,20 6,8IMCOMPANY 15,60 31 300 000 488,3 1,17 7,9MILKILAND 10,85 31 250 000 339,1 0,44 6,9KSGAGRO 11,65 14 925 500 173,9 0,49 7,1AGROTON 1,59 21 670 000 34,5 0,09 1,6Mediana       1,02 7,1AGROLIGA 124,00 307 560 38,1 0,92 2,7Źródło: GPW, obliczenia własne
 od lutego 2011 r. Agroliga jest notowana na New Connect i obecnie należy do najbardziej płynnych akcji na tym rynku
 Agroliga planuje na przełomie 2013/2014 roku przenieść się na główny parkiet GPW wraz z emisją nowych akcji
 nagroda WSE IR Leader NewConnect 2012 dla zagranicznej spółki, której akcje notowane są w ASO NewConnect za profesjonalną komunikację z mediami i inwestorami potwierdza wysokie standardy panujące w Spółce oraz jest dobrym prognostykiem w zakresie komunikacji z rynkiem na głównym rynku GPW.
 obecna wycena rynkowa wskazuje duże dyskonto w wycenie Agroligii w porównaniu do spożywczych spółek ukraińskich wchodzących w skład indeksu WIG-Ukraine.
 zdrowe podstawy generowanego zysku (dodatnie przepływy pieniężne z działalności operacyjnej) to istotny czynnik postrzegania perspektyw rozwoju Spółki
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 CELE OPERACYJNE OPIS DZIAŁANIA
 FINANSOWANIE
 DZIAŁANIAZEWNĘTRZNE
 ŹRÓDŁOWŁASNE ŚRODKI
 PRODUKCJA OLEJU
 Zwiększenie wielkości
 produkcji oleju słonecznikowego
 poprzez uruchomienie
 produkcji ekstraktu olejnego
 zwiększenie wielkości wytwarzania oleju słonecznikowego poprzez uruchomienie nowej technologii produkującej ekstrakt olejny. Będzie to dodatkowy etap w produkcji oleju, który pozwoli unowocześnić technologiczny proces pierwszego etapu oraz wydajność produkcji. Spółka planuje zwiększyć wielkość produkcji oleju z obecnych 55 tys. ton do 70 tys. ton w 2015 r., a do 2017 r. do 100 tys. ton.
 zakup sprzętu niezbędnego do uruchomienia drugiego etapu produkcji oleju, a także powierzchni magazynowej na dodatkowe 10 tys. ton zapasów
 uruchomienie II etapu produkcji oleju
 2,6 1,0
 zwiększenie wielkości produkcji oleju słonecznikowego o 10 000 ton
 0,8 0,0
 UPRAWA ZBÓŻ
 Zwiększenie banku ziemi do 12,3 tys.
 ha
 zwiększenie posiadanego banku ziemi poprzez przejęcie dwóch firm z branży rolniczej z regionu Charkowa. Zakończono wstępne negocjacje w sprawie przejęć
 powiększona Grupa zamierza wprowadzić nową technologię dotycząca wilgotności ziemi (granulki magazynujące nadmiar wody na okres suszy)
 uruchomienie produkcji organicznego nawozu dla własnych mleczarni, jako substytutu dla chemicznych nawozów
 zakup 4 800 ha zmieni
 2,5 1,3
 nabycie dodatkowego sprzętu
 0,5 0,5
 uruchomienie produkcji nawozu organicznego
 0,5 0,6
 PRODUKCJA MLEKA
 Zwiększenie liczby bydła do 1400
 sztuk
 zwiększenie stada bydła do 1400 sztuk. Obecnie Grupa posiada pomieszczenia dla ok. 1000 szt. bydła
 wybudowanie pomieszczeń dla 400 sztuk
 zwiększenie mleczności hodowanych krów do 7 tys. ton mleka rocznie
 rozwój mleczarni – rozpoczęcie produkcji mleka i sera
 budowa pomieszczeń dla 400 dodatkowych krów
 0,9 0,5
 zakup 600 krów 0,9 0,5
 RAZEM 8,7 4,4
 dane w mln Euro
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 DWA LATA OBECNOŚCI NA NEWCONNECT POTWIERDZAJĄ EFEKTYWNOŚĆ STRATEGII I REALIZACJĘ PROGNOZ
 DOKUMENT INFORMACYJNY (24.01.2011 R.) WYKONANIE NA KONIEC 2012 R.
 Zwiększenie wydajności w uprawie roślin o 1,2 - 1,5 razy Pszenica – wzrost o 1,36 razy, Jęczmień – wzrost o 1,32 razy, Słonecznik – wzrost o 1,38 razy
 Uruchomienie w zakładach olejowych pierwszej linii do produkcji oleju, pozwalającej osiągnąć wydajność produkcji 10 tys. ton rocznie (24 tys. ton przerobu słonecznika rocznie). Uruchomienie drugiej linii w zakładach olejowych, pozwalającej zwiększyć wielkość mocy produkcyjnych oleju do 16 tys. ton rocznie (38 tys. ton przerobu słonecznika).
 Funkcjonują dwie linie do produkcji oleju o łącznych mocach przerobu słonecznika 55 tys. ton.
 Zbudowanie kompleksu hodowlanego na 600 krów z dwoma halami do dojenia.Zrekonstruowano obory na 180 krów na fermie mlecznej. Wykonano kapitalny remont istniejących obór oraz wyposażono je w nowoczesny sprzęt niemieckiej firmy Westfalia Surge Gmbh (linia karmienia i linia udojów). Na koniec 2012 r. stado liczyło 800 krów.
 Osiągnięcie 5 500 litrów średniego udoju na jedną krowę rocznie.
 Średni udój krów mlecznych na koniec 2012 r. to 6 300 litrów rocznie (przy średniej dla Ukrainy 4419 litrów). Przyczyny dynamicznego wzrostu udojów to: wprowadzenie nowych ras (zakupione wysokomleczne krowy z Niemiec rasy Holstein), zmiana struktury stada, zmiana karm (produkcja własna karm dla bydła według nowej technologii).
 Zdobycie 5% udziału w charkowskim rynku producentów oleju słonecznikowegoNa koniec 2012 r. najwięksi producenci oleju w rejonie Charkowa to Kernel (39%), Serna (34%) oraz Agroliga (5%)
 Osiągnięcie rocznego obrotu 15 mln Euro. Przychody ze sprzedaży na koniec 2012 roku przekroczyły 16 mln Euro.
 Realizacja planów finansowych
 Realizacja planów operacyjnych
 RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 2011 P 2011 P* 2012 P 2013 P 2014 PPrzychody ze sprzedaży 10 229 6 205 13 182 13 626 14 182Zysk netto 1 932 1 540 2 565 2 921 3 266Rentowność netto 18,9% 24,8% 19,5% 21,4% 23,0%
 Prognoza wyników opublikowana w Dokumencie Informacyjnym (24.01.2011 r.)
 Rzeczywiste wyniki Grupa Agroliga w latach 2011-2012 oraz prognozy na lata 2013-2015 z dnia 24.06.2013 (raport EBI 10/2013)
 RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 2011 2012 2013 P 2014 P 2015 PPrzychody ze sprzedaży 7 063 16 020 17 555 18 011 24 557Zysk netto 1 727 3 161 3 601 3 635 5 508Rentowność netto 24,5% 19,7% 20,5% 20,2% 22,4%
 pod koniec 2011 r. Agroliga obniżyła prognozę wyników na 2011 r. ze względu na przesunięte w czasie oddania do użytku linii do produkcji oleju
 opublikowane wyniki za 2011 r. były lepsze od skorygowanych prognoz, a osiągnięta rentowność netto znacznie przekroczyła prognozowaną rentowność z Dokumentu Informacyjnego.
 wyniki za 2012 r. o ponad 20% przekroczyły planowane przychody i zyski z wcześniejszej prognozy. Pozwoliło to zwiększyć wcześniejsze prognozy na lata 2013-2014.
 prognozy na lata 2013-2014 uwzględniają utrudnienia związane z realizacją II etapu strategii, a jej pierwsze efekty uwzględniono w prognozie na 2015 r. Pełen efekt obecnej strategii będzie widoczny w 2016 r.
 dotychczasowe doświadczenie oraz polityka informacyjna Grupy na NewConnect w połączeniu z wysoko wykwalifikowaną kadrą menadżerską uwiarygadniają możliwość realizacji oraz przekroczenia konserwatywnych prognoz.
 dane w tys. euro
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 MOCNE STRONY SŁABE STRONY
 transparentność działalności będąca wynikiem publicznego charakteru Spółki
 dywersyfikacja działalności pozwala Spółce szybko i elastycznie reagować na potrzeby rynku i zmniejszać ryzyko cen do poziomu minimalnego
 wysoko wykwalifikowana kadra zarządzająca
 nowoczesny park maszynowy
 uprawy na żyznych czarnoziemach
 Spółka należy do prestiżowych indeksów NC Lead oraz NC Lead 30
 w zakresie produkcji mleka uzależnienie od głównego odbiorcy, który nabywa blisko 80% produktów Grupy, pozostałe 20% nabywa 6 niezależnych odbiorców
 brak dostępu do końcowych odbiorców mleka
 ograniczone możliwości ubezpieczenia od czynników pogodowych
 SZANSE ZAGROŻENIA
 możliwość pozyskania nowych gruntów
 rozszerzenie działalności na nowe rynki
 duży popyt zewnętrzny – chłonny rynek regionalny
 dostęp do instytucji naukowych i instytucji oświatowych
 stale zwiększana wydajność produkcji
 wysokomarżowe segmenty branży spożywczej
 niestabilność polityczna Ukrainy
 ryzyko inwestycyjne na rynkach wschodzących
 ryzyko związane z dostępnością surowców
 występowanie ekstremalnych warunków pogodowych
 brak efektywnych mechanizmów rynkowych
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 o 43% większa wydajność w produkcji mleka w porównaniu z średnią dla Ukrainy
 o 86% większa wydajność w produkcji oleju słonecznikowego w stosunku średniej Ukrainy
 prawie 3-krotne zwiększenie wielkości przychodów ze sprzedaży w 2012 r. w stosunku do 2010 roku (pro forma) i prawie 2-krotnie wielkości zysku netto w porównaniu do z 2011 r.
 wzrost EBITDA w 2012 o prawie 78% wobec wielkości z 2011 r.
 bogate doświadczenie zarządzających
 korzystanie z zachodnioeuropejskich wzorców (hodowla krów niemieckiej rasy Holstein, uprawa ziarna o ponadprzeciętnej wydajności nabywana od francuskiej firmy Limagrain, specjalistyczne maszyny wykorzystywane przy hodowli krów - dojarka Westfalia Surge GMBH oraz w uprawach ziem - ciągniki Massey Ferguson)
 ambitna strategia rozwoju wprowadzająca Spółkę w kolejną fazę dynamicznego rozwoju
 stale doskonalone procesy działalności optymalizujące wyniki produkcji oleju, upraw zbóż oraz hodowli bydła
 konsekwencja w realizacji strategii i prognoz finansowych
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 W celu uzyskania dodatkowych informacji nt. Spółki Agroliga Group PLC prosimy o kontakt z Noble Securities SA:
 Bogusław Taźbirek
 Dyrektor Biura Analiz Instrumentów Finansowych
 M:  +48 664 479 481E: [email protected]
 Noble Securities SA
 30-081 Kraków
 ul. Królewska 57
 Doradca FinansowyProgress Holding Sp. z o.o. ul. Szańcowa 44 01-458 Warszawatel/fax:( 22) 836-58-48 [email protected]
 mailto:[email protected]
 mailto:[email protected]
 mailto:[email protected]
 http://www.progressholding.pl/
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 Materiał ten stanowi informację handlową w rozumieniu przepisów ustawy z dnia 18 lipca 2002 r. o oświadczeniu usług drogą elektroniczną (tekst jednolity: Dz. U. z 2002 r. Nr 144, poz. 1204, z późn. zm.) i jest upowszechniany w celu reklamy lub promocji usług Noble Securities S.A. z siedzibą w Krakowie („Dom Maklerski”) oraz na jej zlecenie (adres e-mail do korespondencji w sprawie Prezentacji lub usług których dotyczy: [email protected]).Prezentacja dotyczy spółki Agroliga Group Public Limited Company z siedzibą w Nicosi (Cypr) („Spółka”).Prezentacja przeznaczona jest do wiadomości osób, którym została przekazana i zakazane jest jej dalsze dystrybuowanie lub udostępnianie osobom trzecim.Informacje zawarte w Prezentacji nie były poddane niezależnej weryfikacji i w każdym wypadku mogą podlegać zmianom. Publikowanie przez Spółkę danych zawartych w Prezentacji nie stanowi naruszenia przepisów prawa obowiązujących spółki, których papiery wartościowe są notowane w alternatywnym systemie obrotu. Informacje w niej zawarte, zostały przekazane do publicznej wiadomości przez Spółkę w ramach raportów bieżących lub okresowych, albo stanowią ich uzupełnienie, nie dając jednocześnie podstawy do przekazywania ich w ramach wypełniania przez Spółkę jako spółkę publiczną obowiązków informacyjnych. Prezentacja nie była zatwierdzona przez Komisję Nadzoru Finansowego ani przez żaden z organów Giełdy Papierów Wartościowych w Warszawie S.A. lub jakikolwiek organ władzy publicznej.Spółka nie ma obowiązku przekazywania do publicznej wiadomości aktualizacji i zmian informacji, danych oraz oświadczeń znajdujących się w niniejszej Prezentacji na wypadek zmiany strategii albo zamiarów Spółki lub wystąpienia nieprzewidzianych faktów lub okoliczności, które będą miały wpływ na tę strategię lub zamiary Spółki, chyba że obowiązek taki wynika z przepisów prawa.Prezentacja nie może być traktowana w szczególności jako: proponowanie nabycia papierów wartościowych, oferta, zaproszenie do negocjacji, zaproszenie czy zachęta do złożenia oferty nabycia, dokonania inwestycji lub przeprowadzenia transakcji dotyczących papierów wartościowych lub rekomendacja do zawierania jakichkolwiek transakcji, w szczególności dotyczących papierów wartościowych emitowanych przez Spółkę. Prezentacja nie stanowi również oferty w rozumieniu art. 66 ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny (Dz. U. Nr 16, poz. 93, z późn. zm.). Prezentacja, ani żaden jej zapis nie stanowi rekomendacji w rozumieniu Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 października 2005 r. w sprawie informacji stanowiących rekomendacje dotyczące instrumentów finansowych, ich emitentów lub wystawców (Dz. U. Nr 206, poz. 1715), porady inwestycyjnej, porady prawnej ani podatkowej, ani też nie jest wskazaniem, iż jakakolwiek inwestycja lub strategia jest odpowiednia i adekwatna do poziomu wiedzy o inwestowaniu w zakresie instrumentów finansowych oraz doświadczenia inwestycyjnego inwestora. Spółka ani Dom Maklerski, ani żadna osoba czy podmiot powiązana/powiązany ze Spółką lub Domem Maklerskim, nie ponoszą odpowiedzialności za efekty i skutki decyzji podjętych na podstawie niniejszej Prezentacji lub jakiejkolwiek informacji w niej zawartej. Odpowiedzialność za decyzje podjęte na podstawie Prezentacji ponoszą wyłącznie osoby lub podmioty z niej korzystające.Prezentacja nie jest przeznaczona do publikacji ani rozpowszechniania na terytorium Stanów Zjednoczonych Ameryki, Australii, Kanady, Japonii oraz w innych państwach, w których publiczne rozpowszechnianie dokumentu lub informacji w niej zawartych może podlegać ograniczeniom lub być zakazane przez prawo.Prezentacja nie stanowi usługi doradztwa inwestycyjnego. Ani Spółka, ani Dom Maklerski, ani żadna osoba czy podmiot powiązana/powiązany lub zależna/zależny od Spółki, nie ponoszą odpowiedzialności za efekty i skutki decyzji podjętych na podstawie Prezentacji lub jakiejkolwiek informacji w niej zawartej. Odpowiedzialność za decyzje podjęte na podstawie Prezentacji ponoszą wyłącznie osoby lub podmioty z niej korzystające. Osoby lub podmioty korzystające z Prezentacji nie mogą rezygnować z przeprowadzenia niezależnej oceny, z uwzględnieniem różnych czynników ryzyka oraz innych okoliczności niż wskazane w Prezentacji. Noble Securities S.A. jest podmiotem nadzorowanym przez Komisję Nadzoru Finansowego w zakresie działalności maklerskiej.
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