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WARREN BUFFETT (BIOGRAFÍA)
 Warren E. Buffett nació en Omaha, Nebraska el 30 de Agosto de 1930. Su padre, Howard Buffett fue un corredor de bolsa y miembro del Congreso norteamericano. Warren Buffett se graduó de la Universidad de Nebraska en 1950 con un título de Bachelor of Science. Después de leer "El Inversor Inteligente" de Benjamin Graham, que quería estudiar bajo Graham, y lo hizo en Columbia Universidad, Obteniendo su Maestría en Ciencias en el negocio en 1951. 
 Se casó con Susan Thompson en 1952. Se separaron en 1977, pero siguieron casados. La señora Buffett murió el jueves 29 de julio del 2004. Ahora Buffett vive con Astrid Menks. Tuvo tres hijos con Susan Thompson.
 CRONOLOGÍA 1930-1950, PRIMEROS AÑOS
 De muchacho, repartió periódicos para ganar algo de dinero y probablemente esto despertó su interés por los medios de comunicación, donde hizo posteriormente varias inversiones acertadas, incluyendo el Washington Post, una acción que le ha proporcionado mucho dinero y que él no parece tener intención de vender.
 Con su naturaleza emprendedora Warren probó en varios negocios a tiempo parcial pero su trayectoria experimentó un impulso decisivo cuando, después de graduarse en la Universidad de Nebraska, estudió economía en Columbia Graduate Business School y recibió las enseñanzas del legendario Benjamín, conocido como el padre de la inversión en "valor" o "value investing".
 1950-1956, CONOCE A BENJAMIN GRAHAM
 Uno de los grandes reveses de su vida se lo dio su mentor Benjamín Graham. A pesar de que Buffett fue el único que obtuvo la nota de A+ en una de las clases de Graham en Columbia, tanto el padre de Buffet como el propio Graham no querían que el joven fuera a Wall Street, y Graham rechazó la oferta de Warren de trabajar gratis para él. Tiempo más tarde se replantearía la decisión y finalmente le llamó.
 De 1950 a 1956 Buffet aumentó su capital de 9.800 dólares a 140.000. Sobre 1952 empezó a trabajar con Graham en una oficina, donde se pasaban los días analizando informes de bolsa de valores. Aunque ambos practicaban la filosofía inversora del value investing (invertir en empresas con sólidos fundamentos y siempre a largo plazo), había algunas diferencias. Mientras que Graham se basaba rigurosamente en el balance y en los ingresos de una empresa, a Warren también le interesaban mucho otros elementos más intangibles como el equipo gestor o la marca.
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Graham finalmente se retiró y Buffett comenzó una sociedad limitada en Omaha, usando capital de su familia y amigos. La sociedad fue un gran éxito y Buffett dice que desde entonces ha conseguido un promedio de beneficios anuales de un 23 por ciento, mucho más que la media del mercado.
 1956-1965, BUFFET ASSOCIATED LTD Y BUFFET PARTNERSHIPS LTD.
 Én 1956, y con 100.000 dólares propios y otros 105.000 de 7 socios diferentes fundó el Buffett Associates, Ltd. A finales de año, la empresa gestionaba un capital de 300.000 dólares. Hasta 1961 Buffet alcanzó una rentabilidad del 251%, mientras que el Dow Jones, el índice de referencia de la bolsa americana sólo obtuvo un 74,3%.
 En 1962, la empresa contaba con un capital de 7,2 millones de dólares, de los que un millón pertenecía a Buffet. Ese año decidió integrar todas las sociedades en Buffett Partnerships, Ltd. y aumentó los requisitos de entrada para nuevos inversores a 100.000 USD. Ese mismo año Charles Munger volvió a su Omaha natal desde California. Munger era un tipo brillante en todos los sentidos, y pronto empezaron una amistad y una colaboración en los negocios que dura hasta hoy. Diez años después, en 1972, los activos de Buffet Partnerships, Ltd. habían crecido en un 1.156% frente al crecimiento del Dow Jones, un 122,9%.
 1965-1969, COMPRA DE BERKSHIRE HATHAWAY
 En 1965 Buffet adquirió parte de la firma textil Berkshire Hathaway, bajo la que más adelante unificaría todos sus negocios, y pronto comenzó a invertir en compañías de seguros. Sus inicios no fueron brillantes. La compañía estaba en una industria que hacía frente a verdaderos desafíos de exportaciones y altos costos de la fabricación. Warren Buffett, sin embargo, no se había olvidado de lo que había aprendido bajo Graham, y con el tiempo siguió ampliando su patrimonio.
 En 1969 liquidó Buffet Partnerships, Ltd. y sólo se quedó con acciones Berkshire Hathaway y Diversified Retailing. Necesitaría muchísimo dinero y esfuerzo para reflotar la maltrecha Berkshire.
 1969-1976, SEE'S CANDY Y GEICO
 En 1970 Buffet da otra vuelta de tuerca al reconvertir su emporio; mientras el textil aporta unos exiguos 45.000 dólares, las divisiones de banca y seguros aportan 2,6 y 2,1 millones de dólares.
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En 1971 compró See’s Candy, una empresa chocolatera gourmet por 30 millones. La mayor operación acometida de golpe por el grupo, hasta la compra de la ferroviaria Burlington Northern Santa Fe por 44.000 millones en 2009.
 En 1976 entró en la aseguradora GEICO, otro caso similar al de Berkshire; una gran empresa con una pésima gestión. Benjamín Graham murió ese mismo año. A finales de los ‘70 la fama de Buffet era tal que los rumores de interés del genio en alguna empresa disparaba su valor casi automáticamente.
 1980-1990, BUFFET DIVERSIFICA
 En los ‘80 y ‘90, Berkshire compró Nebraska Furniture Mart, Scott & Feltzer, e invirtió asiduamente en Coca-Cola.
 2000, BUFFETT Y CHARLIE MUNGER
 Buffett entabló amistad con Charles T. Munger, abogado e inversor y Charlie Munger, unido a Berkshire Hathaway como vicepresidente, alter ego, y amigo. Warren Buffett es siempre el primero en reconocer la contribución que Charlie Munger ha hecho a Berkshire Hathaway. Charles Munger es un apasionado de la historia económica. En 1994 Charlie Munger realizó un discurso en Universidad de California (USC Business School) en la graduación de los alumnos. El documento es excepcional por la cantidad de explicaciones sobre la filosofía de inversiones y la toma de decisiones de inversión que sigue él y Warren Buffett.
 2000-2010, BUFFETT Y MARS SE UNEN PARA COMPRAR WRIGLEY
 Con el cambio de siglo muchos dudaron del genio de Omaha por sus bajas rentabilidades, pero se dieron de bruces con la realidad con la burbuja tecnológica. Warren nunca invertía en productos demasiado complejos o que no entendía, lo que mantuvo sus negocios a salvo de los vaivenes bursátiles.
 Más adelante, Warren Buffet realizó una de sus mayores compras de manera conjunta con Mars. El 28 de abril de 2008, anunció que se creará la compañía de dulces y chicles más grande de los EEUU. El coste de la compra fue de 23.000 millones de dólares. Esta compra le daría a Warren Buffett a través de Berkshire el 10% en Wrigley, que se volvería un subsidiario separado de la compañía Mars. A finales de ése mismo año, Berkshire fue una de las compañías más castigadas por la crisis suprime por su exposición a banca y aseguradoras, pero a medio plazo se ha recuperado razonablemente bien.
 El día 3 noviembre de 2009, Buffet a través de su compañía inversora Berkshire Hathaway, realizó la mayor operación de su historia comprando por 44.000 millones de dólares la compañía de ferrocarriles Burlington Norhtern
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Santa Fe (BNI), de la que ya poseía un 22,6%. La OPA lanzada fue por el 77% de las acciones que aún no poseía. Estos 44.000 millones incluyen los 10.000 millones de deuda que tienen actualmente Burlington Northern, y suponen pagar 100 dólares por cada acción, un 31% de prima sobre el cierre del día anterior.
 INTRODUCCIÓN
 Quien es Warren Buffet? Es el segundo hombre más rico del planeta. Pero a diferencia de los demás millonarios, Buffet ha hecho la mayor parte de su fortuna únicamente vendiendo y comprando acciones de empresas en la bolsa, no de la actividad empresarial como tal. Es llamado el Oráculo de Omaha, su ciudad Natal. Empezó con 100 dólares propios, más otros miles de sus propios familiares. Su fortuna actual sobrepasa los 40 mil millones de dólares.
 A menudo llamado el "Oráculo de Omaha", Buffett es conocido por su adhesión al valor de inversión y por su filosofía de austeridad personal, a pesar de su inmensa riqueza. Su sueldo anual en el año 2006 fue de aproximadamente 100.000 dólares, cifra que se encuentra en la parte baja de los salarios en comparación de otros altos ejecutivos de otras compañías con salarios más altos. Vive en la misma casa en el centro de Omaha que compró en 1958 por $ 31.500, en la actualidad tiene un valor de alrededor de $700.000.
 Buffett también es un conocido filántropo. En 2006, anunció un plan para regalar su fortuna a la caridad; el 99% de ella irá a parar a la Fundación Bill y Melinda Gates. En 2007, fue incluido en la lista de la revista Time de las 100 personas más influyentes en el mundo. Buffet también es miembro de la Junta de Síndicos del Grinnell College y de otras empresas.
 Fue en el colapso del mercado de 1973-74 que Berkshire tiene la oportunidad de comprar otras empresas a precios de ganga. Buffett fue en una juerga de compras, que incluye una inversión en el Washington Puesto. El resto es historia y hoy, Berkshire Hathaway es una compañía de fondos masivos para una variedad de empresas con activos y ventas por un total de, aproximadamente, $ 240 millones y US $ 100 mil millones, respectivamente, para el año fiscal 2006. 
 La primera circunstancia favorable en la trayectoria de Warren Buffett es su entorno familiar que le posibilita tomar contacto con el mundo de las finanzas y los negocios desde la más temprana edad. Los hagiógrafos le pintan como un niño que dedicaba una parte de su tiempo a leer los libros sobre bolsa de la biblioteca de su padre y otra a comprar acciones o a montar 'negocios' vendiendo cosas a sus compañeros de colegio. Anécdotas aparte, lo importante es que los mercados son para Warren Buffett un lenguaje 'natural',
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aprendido en la infancia, lo que da una cierta ventaja sobre el resto de los inversores.
 La segunda circunstancia favorable, de decisiva importancia, es el magisterio de Benjamín Graham, uno de los grandes teóricos sobre la bolsa. Graham postulaba la existencia de un 'valor' ligado a la capacidad de generación de beneficios de las empresas.
 En teoría, el valor debería ser el precio de la acción. En el corto plazo, el mercado, condicionado por otros múltiples factores, no siempre es capaz de incorporar el valor al precio de la acción, pero al largo precio y valor convergen casi siempre. A corto plazo, el mercado es una máquina de votar y a largo plazo una máquina de pesar. El inversor que calcula adecuadamente el valor y compra de manera sistemática empresas que están por debajo del mismo, termina por obtener un rendimiento promedio superior al del mercado.
 PRINCIPALES APORTACIONES
 Las nuevas aportaciones y la reinversión de los beneficios fueron convirtiendo a Buffett en un operador de cierta importancia, capaz no sólo de invertir sino también de controlar algunas pequeñas empresas.
 En 1969 llegó a la conclusión de que el mercado estaba sobrevalorado en su conjunto y que le iba a ser imposible seguir obteniendo las rentabilidades que había conseguido hasta entonces. Disolvió todas sus sociedades y adquirió una firma textil, Berkshire Hathaway. Desde 1969 hasta 2003, el negocio de Berkshire ha tenido una rentabilidad anual media del 22,2% frente al 10,4% del S&P 500 incluyendo dividendos. Esta "pequeña'" diferencia del 11,8% es enorme debido al efecto del interés compuesto. Un dólar invertido en un fondo indexado en el S&P se habría convertido en teoría (sin tener en cuenta gastos e impuestos), en 4.743. El mismo dólar invertido en Berkshire se habría convertido, siempre en teoría, en 259.485, así que no resulta extraño que su accionista mayoritario sea el segundo hombre más rico del mundo.
 ESTILO DE INVERSIÓN 
 Estilo de inversión de Warren Buffett de la disciplina, la paciencia y el valor ha superado constantemente en el mercado desde hace décadas. 
 John Train, autor de "The Money Masters" (1980), nos ofrece una breve descripción del enfoque de inversión de Buffett: "La esencia de la Madriguera Pensar, es que el mundo de los negocios se divide en un número muy reducido de empresas maravilloso bien vale la pena invertir en un precio y un gran número de empresas malos o mediocres que no son atractivas como inversión a largo plazo. La mayoría de las veces, la mayoría de las empresas no valen lo que están vendiendo, pero en raras ocasiones las empresas maravillosas son casi regalados. Cuando eso sucede, comprar con audacia, sin prestar atención a los pronósticos sombríos del mercado económico y de valores”. 
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Buffett y sus criterios de "negocios maravilloso" incluyen, entre otros, los siguientes: 
 Ellos tienen un buen retorno sobre el capital, sin un montón de deudas. Son comprensibles. Ellos ven sus beneficios en el flujo de caja . Tienen fuertes franquicias y, por tanto, la libertad de precios. No necesita ser un genio para funcionar. Sus ingresos son predecibles. La gestión está orientada al propietario
 PUBLICACIONES
 Buffett no tiene, hasta ahora, autor de los libros. Sin embargo, sus cartas anuales a los accionistas en el informe anual de Berkshire Hathaway es un sustituto adecuado.  "Buffett: La fabricación de un capitalista americano" de Roger Lowenstein (1996).
 "Warren Buffett habla: El ingenio y la sabiduría de los inversores más grande del mundo" (1997)
 "El Camino de Warren Buffett  "Robert G. Hagstrom” Por (2005).
 LOS NÚMEROS DE WARREN BUFFETT
 El acuerdo al que llegó Warren Buffett con los socios inversores era el cobrar el 25% de los rendimientos que excedieran el 6% anual. Su habilidad, la buena suerte o, lo más probable, una mezcla de ambas, le permitieron obtener unos resultados espectaculares con los que sentó los cimientos de su fortuna personal.
 El rendimiento obtenido por Warren Buffett entre 1956 y 1969 fue del 29,5% anual, lo que supone una rentabilidad acumulada cercana al 2.900%. A medida que se iba corriendo la voz de su habilidad, más gente le iba confiando sus ahorros y la sociedad incrementaba su base de capital. Las nuevas aportaciones y la reinversión de los beneficios fueron convirtiendo a Warren Buffett en un operador de cierta importancia, capaz no sólo de invertir sino también de controlar algunas pequeñas empresas.
 En 1969 llegó a la conclusión de que el mercado estaba sobrevalorado en su conjunto y que le iba a ser imposible seguir obteniendo las rentabilidades que había conseguido hasta entonces. Así que optó por disolver la sociedad y devolver el dinero a los accionistas.
 Su retribución como gestor, reinvertida en la propia sociedad, le había permitido acumular 25 millones de dólares. Podría haberse 'jubilado' como hizo otro gestor legendario, Peter Lynch, ya que la fortuna acumulada daba de sobra para que un hombre austero como él viviera sin ninguna preocupación el resto de su vida. Pero, como veremos en el próximo artículo, tenía otros planes más ambiciosos.
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VIDA PRIVADA
 Recientemente se ha publicado una biografía del Oráculo de Omaha titulada “The Snowball: Warren Buffet and the Business of Life”, escrita por Alice Schroeder, y cuyo principal foco de atención es la vida personal de Buffet. En ella se le retrata como un hombre emocionalmente frágil, con una relación con las mujeres a menudo complicadas. La obra habla particularmente de la relación con su madre, de quien Buffet reconoció que era capaz de hundirle psicológicamente.
 FILOSOFÍA INVERSORA
 Nunca invierta en un negocio que no pueda entender, como tecnologías complicadas.
 Si no puede ver caer un 50% de su inversión sin pánico, no invierta en el mercado de valores.
 No intente predecir la dirección del mercado de valores, la economía, los tipos de interés o las elecciones.
 Compre compañías con buen historial de beneficios y posición dominante de mercado.
 Sea temeroso cuando otros son codiciosos y viceversa.
 El optimismo es el enemigo del comprador racional.
 La capacidad de decir “no” es una enorme ventaja para un inversor.
 Las oscilaciones salvajes de precios están más relacionadas al comportamiento de los inversores que a los resultados empresarios.
 Un inversor necesita hacer muy pocas cosas bien si evita grandes errores. No es necesario hacer algo extraordinario para conseguir resultados excelentes.
 No tome seriamente los resultados anuales, sino los promedios de cuatro o cinco años.
 Céntrese en el retorno de la inversión (no en las ganancias por acción), el nivel de endeudamiento y los márgenes de beneficio.
 Invierta siempre a largo plazo.
 Es absurdo el consejo de que “nunca se quiebra tomando un beneficio”.
 Recuerde siempre que el mercado de valores es maníaco-depresivo.
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Compre un negocio, no alquile las acciones.
 Busque empresas con mercados amplios, fuerte imagen de marca y consumidores fieles, como Gillete o Coca Cola.
 También son interesantes algunas compañías con marcas consolidadas pero que están infravaloradas por dificultades transitorias. Para buscar estas oportunidades, deben aprovecharse los mercados bajistas.
 Busque compañías con gran capacidad de generación de efectivo y que, una vez en marcha, no necesiten grandes reinversiones.
 Mientras más absurdo sea el comportamiento del mercado, mejor será la oportunidad para el inversor metódico.
 CARTERA DE INVERSIONES
 Actualmente, la composición del núcleo principal de su cartera de inversiones en bolsa es la siguiente:
 KO The Coca Cola 19.68%,
 WFC Wells Fargo 14.91%,
 BNI Burlington Northern 13.07%,
 AXP American Express 10.6%,
 PG The Procter and Gamble 9.16%,
 KFT Kraft Foods 6.49%
 WMT WalMart 3.6%,
 WSC Wesco Financial 3.38%,
 COP Conoco Phillips 3.32%,
 JNJ Johnson & Johnson 3.02%,
 Los mayores inversores: Warren Buffett Afiliaciones:
 Buffett-Falk & Company Graham-Newman Corp. Buffett Partnership, Ltd. Berkshire Hathaway, Inc.
 ENLACES EXTERNOS
 9 FINANZAS INTERNACIONALES UAAAN AMADO MONTAÑO
 http://es.wikipedia.org/wiki/Johnson_%26_Johnson
 http://es.wikipedia.org/w/index.php?title=Conoco_Phillips&action=edit&redlink=1
 http://es.wikipedia.org/w/index.php?title=WalMart&action=edit&redlink=1
 http://es.wikipedia.org/wiki/Kraft_Foods
 http://es.wikipedia.org/wiki/American_Express
 http://es.wikipedia.org/wiki/Wells_Fargo
 http://es.wikipedia.org/wiki/Coca_Cola
 http://es.wikipedia.org/wiki/Absurdo

Page 10
						

Managers Magazine Biografía de Warren Buffet y Estrategias de Inversión de Warren Buffet
 PRINCIPALES IDEAS DE TODOS SUS LIBROS, LO MEJOR DE WARREN BUFFETT LIBROS  81.
 Como uno de los hombres más ricos del mundo, y por la aclimatación de los inversores más exitosos de los tiempos modernos, Warren Buffett ha sido tema de muchos libros, tanto biográficos y de inversión. Éstos son algunos de los mejores.
 El Camino de Warren Buffett: Estrategias de inversión de inversionista más grande del mundo por Robert G. Hagstrom. Por aclamación, el mejor libro escrito sobre la filosofía de inversión de Warren Buffett, y las técnicas. Enfoque detalles de Buffett en la fuerza de la marca, el retorno sobre el capital invertido, y el margen de seguridad. Si usted compra un solo libro inversión de Buffett, este debe ser el uno.
 Los cuatro filtros invención de Warren Buffett y Munger Charlie por Bud Labitan. Se centra en los principios de inversión de Warren Buffet y su viejo amigo y socio Charles Munger. Uno de los libros más recientes sobre Buffett, y uno de los mejores. 
 El Real Buffett Warren: Gestión de Capital, llevando a la gente por James O'Loughlin. Uno de los pocos libros que trata de dar una idea de Buffett el hombre de negocios, así como de los inversores Buffett el Capacidad de Buffett de negocios son muy subestimados.
 Buffettology: Las técnicas explicadas anteriormente que han hecho de Warren Buffett el inversor grande de los mundos de Mary Buffett y David Clark. Mary Buffett es el ex Warren, la hija en ley y ha hecho una carrera de escribir sobre él. Sin embargo, este es un buen libro y vale la pena leer por sus ideas sobre el hombre y su filosofía.
 OTROS LIBROS DE WARREN BUFFETT
 Peregrinación a Omaha Warren Buffett: Despachos un gestor de hedge funds desde la reunión anual de Berkshire Hathaway. Jeff Mathews de jeffmatthewsisnotmakingthisup.blogspot.com escribió este libro sobre un viaje que hizo a la reunión anual de Berkshire, el llamado Woodstock para capitalistas. No hay grandes ideas, pero entretenida por escrito.
 Los ensayos de Warren Buffet - Lecciones de la América Corporativa.Cartas de Buffet a los accionistas, recogidos y anotados por Laurence A. Cunningham. 
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UN CLÁSICO DE WARREN BUFFETT LIBRO: ANÁLISIS DE SEGURIDAD
 El Análisis de Seguridad libro de Benjamin Graham y David Dodd no puede calificar como uno de Warren Buffet libros, pero la última edición de este libro tiene un prólogo escrito por Warren Buffet se. 
 El prólogo de Análisis de Seguridad escrito por Warren Buffet es un conmovedor homenaje a los dos Ben Graham y David Dodd y también hace hincapié en la sabiduría intemporal de la obra como Warren todavía tiene una primera versión del libro en la biblioteca de la casa que había estudiado mientras que en la Universidad de Columbia . El prólogo de Análisis de Seguridad Escrito por Warren Buffet es sin conmovedor homenaje a los dos Ben Graham.
 WARREN BUFFET Y SU LIBRO: LA BOLA DE NIEVE
 El título lo dice todo y es una toma en el efecto sorprendente de interés compuesto, como una bola de nieve recogida de nieve se hace más grande su manera exponencial, al igual que Warren Buffet inversiones. 
 LIBROS WARREN BUFFET: EL INVERSOR INTELIGENTE
 Warren Edward Buffett a sus 81 años, es un inversionista, empresario y filántropo estadounidense. Es considerado como uno de los más grandes inversionistas en el mundo y es el mayor accionista y CEO de Berkshire Hathaway. Con una fortuna personal estimada en 52 mil millones de dólares, Forbes lo designó como la persona más rica del mundo a partir del 11 de febrero de 2008, sin embargo, fue destronado de este título por Bill Gates el 17 de septiembre del mismo año, después de que sus acciones en Berkshire Hathaway cayeran el 15%. En 2010 ocupa la tercera posición según la clasificación de Forbes, después de Carlos Slim, en primer lugar y Bill Gates, en segundo.
 THE WARREN BUFFET WAY / WARREN BUFFET: ESTRATEGIAS DEL HOMBRE QUE CONVIRTIÓ 100 DÓLARES EN 14 BILLONES DE DÓLARES (ROBERT G. HAGSTROM)
 Describe la filosofía de inversión de Warren Buffet, considerado el mejor inversor a largo plazo del mundo. Su método de trabajo es determinar el valor de cada empresa y comprar sólo cuando la cotización en Bolsa ofrece un descuento significativo respecto al valor calculado por Buffet.
 El horizonte temporal de Warren Buffet se mide en décadas. Piensa que hay que comprar acciones como si al día siguiente de comprar la Bolsa fuese a estar cerrada durante 10 años. Con ello quiere decir que hay que poner toda la atención en la evolución futura del negocio de la empresa, olvidándose de lo
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que pueda hacer la cotización en el corto plazo. Buffet se centra únicamente en analizar a las empresas desde un punto de vista fundamental. No hace ninguna previsión ni estudio sobre la evolución de la cotización, las variables macroeconómicas, los tipos de interés, etc. Siempre busca minimizar los riesgos a la hora de invertir, a base de hacer un buen estudio fundamental de cada posible inversión.
 La filosofía de Warren Buffet es muy útil para un pequeño inversor que tenga la vista puesta en el largo plazo. No es directamente aplicable ya que algunas cosas no están a su alcance, como hablar de forma periódica con los gestores de la empresa, acceder a los consejos de administración o influir en las decisiones de la empresa. Pero la idea general sí que puede ser aplicada por cualquiera, por muy pequeño que sea su patrimonio. Es un estilo de inversión bastante seguro, ya que evita invertir en todo aquello que desconoce y participar en situaciones de alto riesgo, como las burbujas. Por ejemplo, Warren Buffet no tuvo ninguna acción de empresas tecnológicas durante la burbuja de internet, ni durante la subida ni durante la bajada. Eso supone renunciar a los posibles, y arriesgados, beneficios de la subida a cambio de tener a salvo el patrimonio cuando llega la bajada.
 Buffet es un inversor de valor, defensor de la estrategia de “comprar y mantener”. Es un modelo a seguir para todo el que quiera invertir a largo plazo basándose en los fundamentales de las empresas.
 LIBROS COMPLEMENTARIOS:
 A random walk down Wall Street, de Burton G. Malkiel: Malkiel es defensor de la teoría del mercado eficiente, con algunos matices. Esta teoría dice que no hay ningún sistema válido para predecir los movimientos del mercado. A pesar de eso considera que la Bolsa es la mejor inversión y propone realizar una inversión pasiva, siguiendo a los índices bursátiles. 
 Value investing, de Martin J. Whitman: Ofrece la visión de los grandes inversores a la hora de valorar a las empresas. Lo que hace, muy esquemáticamente, es estimar el precio que pagaría un gran inversor si lanzase una OPA sobre la empresa. 
 Winning on Wall Street, de Martin Zweig: Zweig es uno de los analistas de largo plazo con más éxito de Estados Unidos. En el libro explica con detalle su sistema, en el que combina la macroeconomía (de forma muy asequible para el inversor particular) con la selección de empresas concretas. Rota la cartera con más frecuencia que Warren Buffet o John Neff. Mantiene los valores entre unos meses y unos pocos años. 
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One up on Wall Street, de Peter Lynch: Lynch está especializado en la inversión en pequeñas empresas de alto crecimiento a largo plazo, aunque tambien invierte en otros muchos tipos de empresas, siempre a largo plazo. Explica su método de selección de valores. 
 Beating Street, de Peter Lynch: Es el segundo libro de Peter Lynch. Aunque no es imprescindible, es muy conveniente leer primero "One up on Wall Street", ya que este supone una ampliación de lo expuesto en ese primer libro. 
 John Neff on investing, de John Neff: John Neff es un inversor de valor. Principalmente busca empresas que tengan un PER bajo. Su sistema es muy aplicable por el inversor particular. 
 Value investing, de Greenwald, Kahn, Sonkin y van Biena: Describe la inversión de valor y analiza sus ventajas y desventajas. Incluye el sistema de inversión de 8 inversores de valor de éxito, comparando las diferencias entre uno y otro a la hora de analizar a las empresas. 
 EL SECRETO DE WARREN BUFFETT
 Aparentemente Warren Buffett vive sin un móvil. Si…leíste correcto, vive sin un móvil… y yo he estado frustrado porque no me doy permiso a mi mismo comprarme un iPhone… Intento convencerme a mi mismo que lo necesito… y Buffett ni siquiera necesita un móvil? Después el salto intentaré mostrar que el inversor más éxitoso del mundo se conforma con vivir en una manera muy simple. ¿Es el secreto de su éxito?
 SECRETO #1 LA FELICIDAD VIENE DESDE DENTRO
 En mi vida adulta de negocios nunca he tenido que elegir entre lo profesional y lo personal. Cuando llego al trabajo me divierto tremendamente.
 Me parece que Warren es un hombre que estima lo que hace o, mejor dicho, le apasiona su oficio. Estoy 100% de acuerdo. Si encuentras lo que te apasiona en la vida es mucho más fácil ser feliz.
 También resulta más fácil ser productivo cuando tu trabajo te apasiona y aún más si trabajas por propia cuenta.
 SECRETO #2 ENCONTRAR LA FELICIDAD EN PLACERES SIMPLES.
 Tengo placeres simples. Juego bridge online 12 horas por semana. Juego con Bill Gates.
 Buffett jugando al bridge con Gates! ¿Existe una diversión más simple que jugar a las cartas? En todos modos, una vez más yo Robert g. Hagstrom tengo
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con confesar que estoy de acuerdo con Buffett. Yo llevo toda la vida tocando el piano o la guitarra y tocando la guitarra es uno de esos placeres simples, vale, una guitarra vale un poco más que barajas pero no tanto.
 SECRETO #3 VIVIR UNA VIDA SIMPLE
 Para mi es natural querer que las cosas que haga tengan sentido. No solamente en mi vida profesional si no en mi vida personal también. No me importa lo que otra gente rica hace. No necesito un barco de 405 ft porque otro tiene un barco de 400 ft (Warren Buffett)
 Si Warren Buffett, que tiene una riqueza con la que es más que probable puede comprarse un país, dice que la comparación con otros no vale la pena creo que hay que tenerlo en cuenta. Compararse con otros es una enfermedad y  lleva a las personas a consumir más para poder escupir por el colmillo en el próximo evento social.
 SECRETO #4 PIENSA SIMPLE
 Quiero ser capaz de explicar mis errores. Significa que solo hago las cosas que comprendo completamente.
 SECRETO #5 INVIERTE SIMPLE
 La mejor manera de tener acciones comunes es a través de un fondo de índice.
 SECRETO #6 TEN UN MENTOR EN TU VIDA
 Tuve la suerte de tener los héroes correctos. Dime cuáles son tus héroes y te diré quién serás. Las cualidades de la persona que admires son rasgos de ti, con un poco de práctica, puedes hacer tuyos, y si las prácticas se convertirán en hábitos.
 SECRETO #7 HACER DINERO NO ES LO ESENCIAL PARA ENCONTRAR NUESTRO PROPÓSITO EN LA VIDA, HACER DINERO ES MÁS BIEN UNA CONSECUENCIA DE NUESTRO PRÓPOSITO EN VIDA.
 Si haces algo que amas hacer, es más probable que inviertas todo tu ser en ello y eso generalmente significa hacer dinero.
 WARREN BUFFETT Y LA EFICIENCIA DE LOS MERCADOS
 Warren Buffett ha creado un "círculo virtuoso", en donde el crecimiento de la actividad aseguradora va aumentando la cantidad de liquidez disponible, la cual, invertida de forma muy rentable, genera nuevos recursos que permiten el
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crecimiento de la actividad aseguradora: ¿azar o mérito propio?  
 A lo largo de su trayectoria, la sociedad gestionada por Warren Buffett había tomado participaciones en varias empresas de pequeña y mediana dimensión, hasta el punto de llegar al control de la gestión. Una de estas empresas era una antigua industria textil llamada Berkshire Hathaway, que atravesaba serias dificultades a principios de los sesenta, lo que hundió su cotización. El fondo de Buffett tomó el control en 1965 aprovechando los bajos precios de la acción.
 Cuando se disolvió el fondo en 1969, Warren Buffett utilizó el dinero que le correspondía para convertirse en el accionista mayoritario de Berkshire y asumir su presidencia. Pero Berkshire no es ningún fondo de inversión, ni siquiera una sociedad de cartera, es una empresa. Por ello, la idea tópica de considerar a Warren Buffett como un inversor bursátil es una verdad a medias.
 A partir de 1965, Berkshire se recupera y genera beneficios. La genialidad de Warren Buffett estuvo en utilizar los recursos generados para reorientar la actividad de la empresa desde la actividad industrial a los seguros. Empezó comprando dos pequeñas aseguradoras locales de su ciudad natal, Omaha, y a lo largo de los setenta, ya dueño de la empresa, prosiguió la expansión en el ramo asegurador con nuevas adquisiciones de dimensión cada vez mayor.
 Desde 1965 hasta 2003, el negocio de Berkshire ha tenido una rentabilidad anual media del 22,2% frente al 10,4% del S&P 500 incluyendo dividendos. Esta 'pequeña' diferencia del 11,8% es enorme debido al efecto del interés compuesto. Un dólar invertido en un fondo indexado en el S&P se habría convertido en teoría (sin tener en cuenta gastos e impuestos), en 4.743. El mismo dólar invertido en Berkshire se habría convertido, siempre en teoría, en 259.485, así que no resulta extraño que su accionista mayoritario sea el segundo hombre más rico del mundo.
 La rentabilidad no solo se debe a decisiones de inversión, sino también a la rentabilidad de la actividad aseguradora. Pero es evidente que la política de inversiones ha sido decisiva, porque si no fuera así los seguros serían el chollo empresarial por excelencia. La diferencia fundamental con otras compañías de seguros es que Buffett, en unión de su amigo Charlie Munger, ha gestionado personalmente la inversión de las disponibilidades de tesorería y lo ha hecho superlativamente bien, mucho mejor que los gestores profesionales al servicio de las aseguradoras. Así se ha creado un 'círculo virtuoso', en donde el crecimiento de la actividad aseguradora va aumentando la cantidad de liquidez disponible, la cual, invertida de forma muy rentable, genera nuevos recursos que permiten el crecimiento de la actividad aseguradora.
 Sin embargo, el mérito de Warren Buffett ha sido puesto en cuestión por los defensores del mercado eficiente, considerando que se debe más a los caprichos del azar que a méritos propios. Burton G. Malkiel, gran apóstol y divulgador de la teoría del mercado eficiente, lo ilustra con una curiosa parábola, la de los 'lanzadores de monedas'. El propio Buffett, polemizando al
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respecto, nos ofrece una personal versión, divertida y un tanto paródica, de la parábola:
 LAS LECCIONES DE WARREN BUFFETT
 Warren Buffett ha huido siempre de las empresas de servicios públicos en la medida que tienen dos características reñidas con la posibilidad de obtener altos rendimientos a largo plazo. Por un lado, necesitan enormes cantidades de capital fijo para funcionar, y por otro sus expectativas de crecimiento suelen ser bastante modestas, debido a las restricciones regulatorias y a la vinculación de las tasas de crecimiento con las generales de la economía. Sin embargo, entre 2000 y 2002 ha tomado una importante participación en un operador de la red gasistica y eléctrica estadounidense MidAmerican Energy Holding. La compañía ha aprovechado las consecuencias de la crisis de Enron para reforzar a buen precio su posición en el mercado y tiene una curiosa diversificación como agencia inmobiliaria con grandes posibilidades de crecimiento. En las actuales circunstancias, Warren Buffett ve un buen potencial en el negocio energético, y probablemente compraría más de no ser por las restricciones regulatorias destinadas a impedir posiciones de dominio.
 Otro de los dogmas tradicionales de Warren Buffett es el mantener localizadas sus inversiones en Estados Unidos. Sin embargo, a partir de 2002 ha invertido en valores, bonos y divisas extranjeras, por ver un mayor potencial de revalorización y por su preocupación ante los problemas estructurales de la economía norteamericana.
 LIBROS DE WARREN BUFFETT ACTUALMENTE.
 Aprenda a invertir a largo plazo
 Buscar empresas superiores
 Definir el valor intrínseco: El valoración de financiación
 Aprenda cuando comprar y vender que acciones
 Importancia de comprar a bajo precio: Más rendimiento
 Invertir en valores: comprar por debajo del valor intrínseco
 Warren Buffett es el título del libro escrito por Robert G. Hagstrom que abarca las inversiones y logros del Oráculo de Omaha, así como las estrategias y técnicas válidas para revelarse como un ganador en el mercado.
 El autor intenta exponer los métodos de Mr. Buffett para que sea muy sencillo de entender para el lector, presentando sus principios básicos ilustrándolos con ejemplos extraídos de sus propias compras. Con un lenguaje sencillo, nos muestra como el protagonista de la obra se ha ido convirtiendo poco a poco en el mayor inversor de todos los tiempos, amasando billones de dólares comprando y manteniendo sus activos.
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Es importante entender antes de nada, que hay que usar este libro para aprender de Buffett, no para ser como Buffett. Si quieres ser un inversor value, tendrás que montarte tu propio plan de inversión apto para tí, pequeño inversor, y adaptarle las pinceladas aprendidas de la filosofía de este fenómeno de la inversión. Hay que considerar a Buffet como un maestro, no como un inversor a imitar.
 Los primeros capítulos están basados en su vida, educación y desarrollo profesional. Cómo fue influenciado por Graham y como aprendió de él sus ideal básicas de la inversión: Considerar las acciones como empresas, utilizar en beneficio propio las fluctuaciones del mercado y buscar margen de seguridad. Según WB, dentro de 100 años seguirá siendo la piedra angular de la inversión.
 La segunda parte del libro nos muestra como fue poniendo en práctica su filosofía de inversión mediante ejemplos de las compras realizadas para su holding Berkshire Hathaway.  American Express, Coca Cola, Wall-Mart,…, son sólo algunas de las empresas que conforman su gran cartera value.
 La tercera parte está basada en la psicología de la inversión y en la gestión de la cartera. En base a ello el libro nos ofrece los puntos principales de la estrategia inversora de Warren Buffet:
 1. Desconéctese del mercado.
 2. No se inquiete por la situación económica general.
 3. Compre una empresa, no una acción.
 4. Gestione una cartera de empresas.
 Y también nos detalla las claves de la inversión focalizada, según el autor, la única forma de batir a los índices en el largo plazo, pero que no está al alcance de casi nadie, y mucho menos del pequeño inversor:
 1. Concentrar las inversiones en compañías excelentes, gobernadas por dirigentes sólidos.
 2. Limitarse al número de compañías que verdaderamente pueda entender. De 10 a 20 está bien.
 3. Seleccionar las mejores de su lista y colocar en ellas el grueso de la inversión.
 4. Pensar siempre a largo plazo.
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5. La volatilidad existe.
 FUENTE
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