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                    1. Latar Belakang PenelitianLaporan keuangan merupakan produk
akhir akuntansi dan media utama penyampaian informasi oleh
manajemen kepada stakeholder. Kualitas informasi keuangan tercermin
pada sejauh mana luas pengungkapan laporan yang diterbitkan
perusahaan. Pengungkapan sukarela (voluntary disclosure) merupakan
pengungkapan yang tidak diwajibkan, sehingga perusahaan bebas
memilih jenis informasi yang akan diungkapkan, yang dipandang
manajemen relevan dalam membantu pengambilan keputusan. Perusahaan
mempunyai kepentingan untuk memberikan pengungkapan secara memadai
dengan mempertimbangkan faktor biaya dan manfaat didalam
pengungkapan informasi yang akan dilakukannya. Luas pengungkapan
antara perusahaan dalam industri satu dengan industry lainnya
berbeda-beda dengan dipicu dari kandungan resiko pada masing-masing
industri yang berbeda juga, karena masing-masing industri memiliki
karakteristik yang berbeda.Tujuan suatu perusahaan adalah
memaksimumkan nilai perusahaan atau kekayaan bagi pemegang saham.
Memaksimumkan nilai perusahaan dinilai lebih tepat sebagai tujuan
suatu perusahaan sebab memaksimumkan nilai perusahaan berarti
memaksimumkan nilai sekarang dari semua keuntungan yang akan
diterima oleh pemegang saham di masa yang akan datang. Nilai
perusahaan dapat pula dipengaruhi oleh besar kecilnya leverage yang
dihasilkan oleh perusahaan. Leverage dapat dipahami sebagai
penaksir dari risiko yang melekat pada suatu perusahaan. artinya
leverage yang semakin besar menunjukkan resiko investasi yang
semakin besar pula. Perusahaan dengan menggunakan leverage yang
tinggi membuat perusahaan berusaha untuk memberikan informasi laba
yang lebih baik, agar para kreditur masih percaya kepada perusahaan
tersebut. Semakin tinggi leverage, maka perusahaan semakin
melakukan perataan laba. Investment Opportunity Set (Set Kesempatan
Investasi) menunjukkan investasi perusahaan atau opsi pertumbuhan.
Nilai opsi pertumbuhan tersebut tergantung pada discretionary
expenditure manajer. Smith dan Watts (dalam Adriyani 2011)
menyatakan bahwa manajemen investment opportunities membutuhkan
pembuatan keputusan dalam lingkungan yang tidak pasti dan
konsekuensinya tindakan manajerial menjadi lebih unobservable.
Tindakan manajer yang unobservable dapat menyebabkan prinsipal
tidak dapat mengetahui apakah manajer telah melakukan tindakan yang
sesuai dengan keinginan prinsipal atau tidak. Nilai kesempatan
investasi merupakan nilai sekarang dari pilihan-pilihan perusahaan
untuk membuat investasi di masa mendatang.. Perusahaan dengan
pertumbuhan yang baik akan dipertimbangkan oleh investor dalam
berinvestasi yang disebabkan karena return saham yang diharapkan
dapat diperoleh di masa mendatang oleh investor. Kepemilikan
institusional merupakan bagian lain dari corporate governance .
Kepemilikan institusional umumnya bertindak sebagai pihak yang
memonitor perusahaan. Peningkatan aktivitas investor didukung oleh
usaha mereka untuk meningkatkan tanggungjawab manajemen. Menurut
Tarjo (2008) kepemilikan institusional adalah kepemilikan saham
perusahaan yang dimiliki oleh institusi atau lembaga seperti
perusahaan asuransi, bank, perusahaan investasi dan kepemilikan
institusi lain. Kepemilikan institusional memiliki arti penting
dalam memonitor manajemen karena dengan adanya kepemilikan
institusional akan mendorong peningkatan pengawasan yang lebih
optimal. Monitoring tersebut tentunya akan menjamin kemakmuran
untuk pemegang saham, pengaruh kepemilikan institusional sebagai
agen pengawas ditekan melalui investasi mereka yang cukup besar
dalam pasar modal.Kepemilikan manajerial didefinisikan sebagai
persentase saham yang dimiliki oleh manajemen yang secara aktif
ikut dalam pengambilan keputusan perusahaan yang meliputi komisaris
dan direksi . Menurut Downes dan Goodman (dalam Sukirni (2012)
kepemilikan manajerial adalah para pemegang saham yang juga berarti
dalam hal ini sebagai pemilik dalam perusahaan dari pihak manajemen
yang secara aktif ikut dalam pengambilan keputusan pada suatu
perusahaan yang bersangkutan. Manajer dalam hal ini memegang
peranan penting karena manajer melaksanakan perencanaan,
pengorganisasian, pengarahan, pengawasan serta pengambil
keputusan.Manajemen Laba adalah tindakan yang dilakukan manajemen
untuk meningkatkan atau menurunkan laba perusaan dalam laporan
keuangan. Tujuan manajemen laba adalah untuk meningkatkan
kesejahteraan pihak tertentu walaupun dalam jangka panjang tidak
terdapat perbedaan laba kumulatif perusahaan dengan laba yang dapat
diidentifikasikan sebagai suatu keuntungan. Praktek manajemen laba
dinlai merugikan karena dapat menurunkan nilai laporan keuangan dan
memberikan informasi yang tidak relevan bagi investor. Manajemen
laba merupakan hal diperhatikan karena melibatkan potensi
pelanggaran, kejahatan, dan konflik yang dibuat pihak manajemen
perusahaan dalam rangka menarik minat investor. Investor bersedia
menyalurkan dananya melalui pasar modal disebabkan karena perasaan
aman akan berinvestasi dan tingkat return yang akan diperoleh dari
investasi tersebut. Return memungkinkan investor untuk
membandingkan keuntungan aktual ataupun keuntungan yang diharapkan
yang disediakan oleh berbagai investasi pada tingkat pengembalian
yang diinginkan, naman return juga memiliki peran yang amat
signifikan dalam menentukan nilai dari suatu investasi .Berbagai
penelitian yang terkait tentang Pengaruh Pengungkapan Laporan
Keuangan Sukarela, Leverage, Set Kesempatan Investasi, Kepemilikan
Institusional dan Kepemilikan Manajerial terhadap Earning
Management menunjukkan adanya keragaman hasil. Penelitian yang
dilakukan Kurniawati (2011) meneliti Pengaruh Tingkat Pengungkapan
Laporan Keuangan Terhadap Manajemen Laba Dengan Kualitas Audit
Sebagai Variabel Pemoderasi menunjukkan bahwa tingkat pengungkapan
laporan keuangan berpengaruh negatif terhadap manajemen laba.
Selanjutnya, Tarjo (2008) meneliti Pengaruh Konsentrasi Kepemilikan
Institusional dan Leverage terhadap Manajemen Laba, Nilai Pemegang
Saham serta Cost of Equity Capital menunjukkan bahwa Leverage
berpengaruh positif terhadap manajemen laba. Subhan (2011) menguji
Pengaruh Good Corporate Governance Dan Leverage Keuangan Terhadap
Manajemen Laba, bukti empirisnya menunjukkan bahwa kepemilikan
institusi, komposisi komisaris independent, ukuran dewan direksi
dan leverage keuangan berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap
manajemen laba.Henggar (2011) yang menguji Pengaruh Pengungkapan
Laporan Keuangan Sukarela, Leverage, Set Kesempatan Investasi,
terhadap Manajemen Laba menunjukkan bahwa pengungkapan laporan
keuangan sukarela berpengaruh signifikan negatif terhadap manajemen
laba dan leverage operasi,leverage keuangan serta set kesempatan
investasi berpengaruh singnifikan positif terhadap manajemen laba.
Kusumaningtyas (2012) yang meneliti pengaruh independensi komite
audit dan kepemilikan institusional terhadap manajemen laba
menunjukkan bahwa kepemilikan institusional tidak berpengaruh
terhadap manajemen laba. Hasil penelitian Robert (2011) menguji
Corporate Governance, Ukuran Perusahaan, Dan Leverage Terhadap
Manajemen Laba pada Perusahaan Manufaktur Indonesia bukti
empirisnya menunjukkan Kepemilikan Institusional Dan Ukuran Dewan
Memiliki Pengaruh Positif Yang Signifikan Terhadap Manajemen Laba.
Penelitian yang dilakukan oleh Setiyarini dan Purwanti (2010)
mengenai Mekanisme Corporate Governance, Manajemen Laba dan Kinerja
Perusahaan menunjukkan bahwa kepemilikan manajerial, komite audit
dan dewan komisaris independen berpengaruh signifikan terhadap
manajemen laba, sedangkan kepemilikan institusional tidak
berpengaruh. Selanjutnya Rahmawati (2013) yang meneliti tentang
Pengaruh Good Corporate Governance (Gcg) Terhadap Manajemen Laba
Pada Perusahaan Perbankan bukti empirisnya menunjukkan secara
parsial bahwa dewan komisaris independen berpengaruh negatif
terhadap manajemen laba, sedangkan komite audit independen dan
kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap manajemen
laba.Adanya hasil empiris terdahulu yang masih kontradiktif dan
bervariasi dalam praktik manajeemn laba serta pentingnya konsep ini
dalam membentuk kepercayaan investor, penelitian ini akan membahas
Pengaruh Pengungkapan Laporan Keuangan Sukarela, Leverage, Set
Kesempatan Investasi, Kepemilikan Institusional dan Kepemilikan
Manajerial terhadap Earning Management. Penelitian ini mengacu pada
penelitian Henggar Watiningsih (2011). Perbedaan penelitian ini
dengan penelitian sebelumnya adalah menambahan variabel Kepemilikan
Institusional dan kepemilikan Manajerial sebagai variabel
independen. Penelitian ini dilakukan untuk melihat konsistensi
serta memperjelas penelitian-penelitian sebelumnya. Sampel
perusahaan yang digunakan adalah perusahaan manufaktur yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada rentang waktu tahun
2009-2012.Berdasarkan latar belakang diatas, maka judul dari
penelitian ini adalah Pengaruh Pengungkapan Laporan Keuangan
Sukarela, Leverage, Set Kesempatan Investasi, Kepemilikan
Institusional dan Kepemilikan Manajerial Terhadap Earning
Management

2. Rumusan MasalahBerdasarkan latar belakang masalah tersebut
diatas, terdapat suatu kesenjangan (gap), yaitu fenomena gap dan
research gap antara teori yang selama ini dianggap benar mengenai
pengaruh pengungkapan laporan keuangan sukarela, leverage, set
kesempatan investasi, kepemilikan institusional dan kepemilikan
manajerial terhadap earning management. Sehingga membutuhkan
penelitian lanjutan dan justifikasi lebih mendalam untuk hal
tersebut. Berdasarkan uraian tersebut, maka permasalahan pokok
dalam penelitian ini yaitu : 1. Bagaimana pengaruh pengungkapan
laporan keuangan sukarela terhadap earning management ?2. Bagaimana
pengaruh leverage terhadap earning management?3. Bagaimana pengaruh
set kesempatan investasi terhadap earning management?4. Bagaimana
pengaruh kepemilikan institusional terhadap earning management ?5.
Bagaimana pengaruh kepemilikan manajerial terhadap earning
management ?

3. Tujuan PenelitianBerdasarkan perumusan masalah yang
dikemukakan diatas, maka dapat dijelaskan tujuan dari penelitian
ini adalah : 1. Untuk menganalisis pengaruh pengungkapan laporan
keuangan sukarela terhadap earning management1. Untuk menganalisis
pengaruh Leverage terhadap earning management.1. Untuk menganalisis
pengaruh Set Kesempatan Investasi terhadap earning management1.
Untuk menganalisis pengaruh Kepemilikan Institusional terhadap
earning management1. Untuk menganalisis pengaruh Kepemilikan
Manajerial terhadap earning management

4. Kontribusi Dan Manfaat Penelitiana. Manfaat TeoritisHasil
penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi pada
pengembangan teori khususnya di bidang akuntansi keuangan tentang
praktik manajemen laba dan sebagai salah satu dasar pertimbangan
perusahaan dalam pengambilan keputusan .b. Manfaat PraktisHasil
penelitian ini diharapkan dapat memberikan memberikan kontribusi
praktis dan bermanfaat bagi organisasi/perusahaan, stakeholder,
pembuat regulasi/pemerintah, dan akademisi. Bagi
organisasi/perusahaan, hasil penelitian ini diharapkan dapat
memberikan informasi dan pengetahuan tentang kegiatan manajemen
yang berusaha memakmurkan dirinya sendiri dengan cara manipulasi
laba. Bagi Stakeholder, hasil penelitian ini diharapkan dapat
memberikan informasi dan pengetahuan dalam menilai aktivitas yang
dilakukan oleh organisasi/perusahaan. Bagi pembuat regulasi,
penelitian ini diharapkan dapat menjadi referensi dan menjadi bahan
pertimbangan dalam membuat berbagai kebijakan mengenai praktik
manajemen laba dalam sebuah entitas . Bagi akademisi, penelitian
ini diharapkan dapat menjadi sumber referensi dan informasi dalam
penelitian selanjutnya.5. Landasan Teori Dan Pengembangan
Hipotesis5.1 Landasan Teori5.1.1 Pengungkapan Laporan Keuangan
SukarelaLaporan keuangan merupakan mekanisme yang sangat penting
bagi manajer untuk berkomunikasi dengan investor, kreditur dan
pengguna informasi lainnya. Sejauh mana informasi yang dapat
diperoleh, akan sangat tergantung pada sejauh mana tingkat
pengungkapan (disclosure) dari laporan keuangan perusahaan yang
bersangkutan. Informasi yang terkandung dalam Laporan keuangan akan
dapat diinterpretasikan secara tepat, mudah dipahami, dan tidak
menyesatkan pihak-pihak pengguna informasi jika laporan keuangan
dilengkapi dengan pengungkapan yang memadai. Apabila dikaitkan
dengan laporan keuangan, disclosure mengandung arti bahwa laporan
keuangan harus memberikan informasi dan penjelasan yang cukup
mengenai hasil aktivitas suatu unit usaha. nPengungkapan oleh
perusahaan terbagi menjadi dua yaitu : 1. Pengungkapan yang
bersifat wajib (mandatory disclosure) Merupakan semua pengungkapan
informasi yang diwajibkan oleh peraturan pemerintah. 2.
Pengungkapan Sukarela (vouluntary disclosure) Merupakan semua
pengungkapan diluar yang diwajibkan oleh peraturan pemerintah.
Pengungkapan Sukarela (vouluntary disclosure) inilah yang akan
sangat berguna untuk mengurangi asymmetrical information yang
terjadi di pasar modal. Semakin luas informasi sukarela
diungkapkan, maka akan semakin rendah tingkat asymmetrical
information antara agen dan principal. Pengungkapan sukarela adalah
pengungkapan yang melebihi yang diwajibkan. Pengungkapan sukarela
merupakan pilihan bebas manajemen perusahaan untuk memberikan
informasi akuntansi dan informasi lainnya yang dipan dang relevan
untuk pembuatan keputusan ileh para pemakai laporan tahunannya.
Investor menggunakan pengungkapan-pengungkapan yang berasal dari
perusahaan sebagai dasar untuk pengambilan keputusan investasinya.
Namun,informasi yang sifatnya wajib diungkapan kini dirasa kurang
mencukupi, sehingga pengungkapan sukarela menjadi informasi yang
sangat penting bagi investor untuk membut keputusan lebih baik.
Pengungkapan sukarela antara satu perusahaan dengan perusahaan
lainnya berbeda-beda. Pengungkapan dilakukan oleh suatu perusahaan
apabila kualitas informasi yang dimiliki manajer relative tinggi
dan ketidaksimetrisan informasi relative besar (Naim dan Rakhman
dalam Wicaksono 2011). Pertimbangan manajemen untuk mengungkapkan
informasi secara sukarela dipengaruhi oleh faktor biaya dan
manfaat. Manajemen akan mengungkapkan informasi secara sukarela
bila manfaat yang diperoleh dari pengungkapan informasi tersebut
lebih besar dari pada biayanya. Manfaat tersebut diperoleh karena
pengungkapan informasi oleh perusahaan akan membantu investor dan
kreditor memahami resiko investasi. 5.1.2 Leverage Leverage
merupakan suatu alat penting dalam pengukuran efektivitas
penggunaan utang perusahaan. Dengan menggunakan leverage,
perusahaan tidak hanya dapat memperoleh keuntungan namun juga dapat
mengakibatkan perusahaan mengalami kerugian, karena leverage
keuangan berarti perusahaan membebankan risiko kepada pemegang
saham sehingga mempengaruhi return saham (Weston dan Copeland dalam
Prasetyorini 2013). Konsep leverage ini penting bagi investor dalam
membuat pertimbangan penilaian saham. Para investor umumnya
cenderung menghindari risiko. Keputusan pembelanjaan, dapat
mempengaruhi kemampuan perusahaan dalam menghasilkan laba bagi
pemegang saham. Pada kondisi ekonomi baik, perusahaan yang porsi
penggunaan utang lebih besar dibandingkan dengan modal sendiri
mampu menghasilkan laba bagi pemegang saham lebih besar
dibandingkan dengan perusahaan yang porsi penggunaan utangnya lebih
kecil dibandingkan dengan modal sendiri. Sebaliknya, pada kondisi
ekonomi buruk, perusahaan yang porsi penggunaan utangnya lebih
besar dibandingkan dengan modal sendiri akan menghasilkan laba bagi
pemegang saham lebih kecil daripada perusahaan yang porsi
penggunaan utangnya lebih kecil dibandingkan dengan modal sendiri.
Para kreditur secara umum lebih menyukai jika rasio hutang yang
dimiliki perusahaan lebih rendah karena semakin rendah rasio hutang
maka semakin tinggi tingkat pendanaan perusahaan yang disediakan
oleh pemegang saham dan semakin besar perlindungan bagi kreditor
atas risiko tidak terbayarnya hutang. Namun disisi lain perusahaan
lebih menginginkan rasio hutang yang relatif tinggi karena dengan
rasio hutang yang tinggi, perusahaan akan memiliki ekspektasi yang
lebih tinggi pula ketika perekonomian negara dalam kondisi normal,
namun sebaliknya perusahaan akan mengalami risiko yang tinggi pula
apabila kondisi perekonomian negara sedang mengalami resesi. Jensen
and Meckling (dalam Tarjo 2008) berargumen tentang moral hazard
untuk menjelaskan agency cost of debt, bahwa level hutang tinggi
akan menyebabkan perusahaan untuk memilih pada proyek-proyek
investasi berisiko secara berlebihan. Masalah kerugian juga dapat
memberikan kontribusi atas kebijakan pendanaan melalui hutang5.1.3
Set Kesempatan Investasi (Investment Opportunity Set)Istilah set
kesempatan investasi atau investment opportunity set (IOS) menurut
Myers (dalam Puteri 2012) perusahaan adalah kombinasi antara nilai
assets in place dengan pilihan investasi di masa yang akan datang.
Pada dasarnya IOS merupakan pilihan kesempatan investasi masa depan
yang dapat mempengaruhi pertumbuhan aktiva perusahaan atau proyek
yang memiliki net present value positif. Sehingga IOS memiliki
peranan yang sangat penting bagi perusahaan, karena IOS merupakan
keputusan investasi dalam bentuk kombinasi dari aktiva yang
dimiliki (assets in place) dan opsi investasi di masa yang akan
datang, dimana IOS tersebut akan mempengaruhi nilai suatu
perusahaanPerusahaan dengan set kesempatan investasi tinggi,
berarti nilai perusahaan lebih banyak ditentukan oleh aktiva tidak
berwujud dari pada aset riilnya. Perusahaan dengan set kesempatan
investasi yang tinggi biasanya akan memiliki keterbatasan untuk
mendapatkan utang, karena kurang memiliki aset riil yang dapat
digunakan untuk jaminan utang. Selain itu, set kesempatan investasi
yang tinggi mencerminkan tingginya risiko yang harus ditanggung
kreditor sehingga biaya utang menjadi lebih mahal dibanding biaya
modal. Pengawasan yang dilakukan oleh pemegang saham melalui
mekanisme utang di perusahaan yang memiliki set kesempatan
investasi tinggi biasanya lebih kecil daripada perusahaan dengan
set kesempatan investasi rendah. Hal ini karena semakin tidak ada
kecenderungan pemegang saham pengendali untuk mengawasi manajer
melalui kreditor. Perusahaan dengan set kesempatan investasi tinggi
akan membagi dividen lebih rendah daripada perusahaan dengan set
kesempatan investasi rendah karena perusahaan dengan set kesempatan
investasi tinggi, sebagian besar dana kas internal digunakan untuk
membiaya kegiatan investasi sehingga dana yang didistribusikan ke
pemegang saham dalam bentuk dividen semakin kecil.5.1.4 Kepemilikan
InstitusionalKepemilikan institusional adalah proporsi saham yang
dimiliki oleh pihak institusi pada akhir tahun yang diukur dalam
persentase jumlah kepemilikan insitusional terhadap jumlah saham
secara keseluruhan . Sedangkan menurut Jensen dan Meckling dalam
Saffudin (2011) menyatakan bahwa kepemilikan institusional memiliki
peranan yang sangat penting dalam meminimalisasi konflik keagenan
yang terjadi antara manajer dan pemegang saham. Institusi merupakan
sebuah lembaga yang memiliki kepentingan besar terhadap investasi
yang dilakukan termasuk investasi saham sehingga biasanya institusi
menyerahkan tanggung jawab kepada divisi tertentu untuk mengelola
investasi perusahaan tersebut. Karena institusi memantau secara
profesional perkembangan investasinya maka tingkat pengendalian
terhadap tindakan manajemen sangat tinggi sehingga potensi
kecurangan dapat ditekan (Murwaningsari dalam Widyati 2013).
Keberadaan investor institusional dianggap mampu menjadi mekanisme
monitoring yang efektif dalam setiap keputusan yang diambil oleh
manajer. Hal ini disebabkan investor institusional terlibat dalam
pengambilan yang strategis sehingga tidak mudah percaya terhadap
tindakan manipulasi laba.Kepemilikan institusional memiliki arti
penting dalam memonitor manajemen perusahaan karena dengan adanya
kepemilikan oleh institusional akan mendorong peningkatan
pengawasan yang lebih optimal. Monitoring tersebut tentunya akan
menjamin kemakmuran untuk pemegang saham karena pengaruh
kepemilikan institusional sebagai agen pengawas ditekan melalui
investasi mereka yang cukup besar dalam pasar modal. Tingkat
kepemilikan yang tinggi oleh institusi dalam suatu perusahaan akan
menimbulkan usaha pengawasan yang lebih besar yang dilakukan oleh
investor institusional sehingga akan dapat mengontrol manajer untuk
tidak melakukan perbuatan yang tidak sejalan dengan kepentingan
pemegang saham yang pada akhirnya akan mengurangi agency cost
(Widjaja dan Kasenda, 2008). Kepemilikan institusional memiliki
beberapa kelebihan antara lain:1) Memiliki profesionalisme dalam
menganalisis informasi sehingga dapat menguji keandalan informasi
dari suatu perusahaan.2) Memiliki motivasi yang kuat untuk
melaksanakan pengawasan lebih ketat atas aktivitas yang terjadi di
dalam suatu perusahaan.

5.1.5 Kepemilikan ManajerialSalah satu elemen Corporate
Governance yang mempengaruhi insentif bagi manajemen untuk
melaksanakan kepentingan terbaik dari pemegang saham adalah
pemilikan saham oleh manajemen. Kepemilikan manajemen didefinisikan
sebagai persentase saham yang dimiliki oleh manajemen yang secara
aktif ikut dalam pengambilan keputusan perusahaan yang meliputi
komisaris dan direksi . Semakin meningkat proporsi kepemilikan
saham manajerial maka semakin baik kinerja perusahaan. Pemusatan
kepentingan dapat dicapai dengan memberikan kepemilikan saham
kepada manajer. Jika manajer memiliki saham perusahaan, mereka akan
memiliki kepentingan yang sama dengan pemilik. Jika kepentingan
manajer dan pemilik sejajar (aligned) dapat mengurangi konflik
keagenan. Jika konflik keagenan dapat dikurangi, manajer
termotivasi untuk meningkatkan kinerja perusahaan. Tetapi tingkat
kepemilikan manajerial yang tinggi dapat menimbulkan masalah
pertahanan. Artinya jika kepemilikan manajerial tinggi, mereka
mempunyai posisi yang kuat untuk mengendalikan perusahaan dan pihak
eksternal akan mengalami kesulitan untuk mengendalikan tindakan
manajer. Hal ini disebabkan karena manajer mempunyai hak voting
yang besar atas kepemilikan manajerial. Midiastuty dan Machfoedz
(dalam Praditia 2010) menyatakan bahwa kepemilikan manajerial
merupakan salah satu mekanisme yang dapat membatasi perilaku
oportunistik manajer dalam bentuk earnings management.

5.1.6 Earning ManagementManajemen laba adalah campur tangan
manajemen dalam proses pelaporan keuangan dengan tujuan untuk
menguntungkan manajer (Maya,2012) . Manajemen laba dapat
didefinisikan sebagai pelaporan keuangan yang tidak netral yang
didalamnya manager secara intensif melakukan campur tangan untuk
menghasilkan beberapa keuntungan pribadi. Manager dapat melakukan
campur tangan dengan memodifikasi tentang bagaimana mereka
menginterpretasikan berbagai standar akuntansi keuangan dan data
akuntansi (Healy dan Wahlen dalam Wulandari 2010). Dalam
hubungannya dengan keagenan, manajer memiliki asimetri informasi
terhadap pihak eksternal perusahaan seperti investor dan kreditor.
Asimetri informasi terjadi ketika manajer memiliki informasi
internal perusahaan yang relatif lebih banyak dan lebih cepat
dibandingkan dengan pihak eksternal. Hal ini dapat memberi
kesempatan kepada manajer untuk memanipulasi laporan keuangan
sebagai usaha untuk memaksimalkan kemakmurannya. Manajemen laba
merupakan masalah keagenan yang seringkali dipicu oleh adanya
pemisahan peran atau perbedaan kepentingan antara pemegang saham
dengan manajemen perusahaan. Manajer melakukan manipulasi laba
melalui manajemen laba agar laba nampak sebagaimana yang
diharapkan.

5.2 Variabel PenelitianVariabel yang digunakan dalam penelitian
ini terdiri dari variabel dependen, dan variabel independen.1.
Variabel dependenVariabel dependen adalah variabel yang dijelaskan
atau dipengaruhi oleh variabel independen. Variabel dependen pada
penelitian ini adalah earning management.2. Variabel
independenVariabel independen adalah variabel yang menjelaskan atau
mempengaruhi variabel yang lain. Variabel independen pada
penelitian ini adalah pengungkapan laporan keuangan sukarela,
leverage, set kesempatan investasi, kepemilikan institusional dan
kepemilikan manajerial .5.3 Penelitian TerdahuluPenelitian mengenai
earning management telah banyak dilakukan di berbagai kajian dalam
kurun waktu yang berbeda. Pada umumnya penelitian tersebut meneliti
mengenai tindakan manajer yang diduga menimbulkan praktek manajemen
laba dalam sebuah perusahaan yang dikelola.Kurniawati (2011)
meneliti Pengaruh Tingkat Pengungkapan Laporan Keuangan Terhadap
Manajemen Laba Dengan Kualitas Audit Sebagai Variabel Pemoderasi
menunjukkan bahwa tingkat pengungkapan laporan keuangan berpengaruh
negatif terhadap manajemen laba, namun penelitian ini tidak dapat
memberikan bukti bahwa kualitas audit bisa memoderasi hubungan
antara tingkat pengungkapan laporan keuangan dan manajemen laba
serta ukuran perusahaan sebagai variabel kontrol berpengaruh
positif terhadap manajemen laba.Selanjutnya, Tarjo (2008) meneliti
Pengaruh Konsentrasi Kepemilikan Institusional dan Leverage
terhadap Manajemen Laba, Nilai Pemegang Saham serta Cost of Equity
Capital menunjukkan bahwa Leverage berpengaruh positif terhadap
manajemen laba . Subhan (2011) menguji Pengaruh Good Corporate
Governance Dan Leverage Keuangan Terhadap Manajemen Laba, bukti
empirisnya menunjukkan bahwa kepemilikan institusi, komposisi
komisaris independent, ukuran dewan direksi dan leverage keuangan
berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap manajemen
laba.Henggar (2011) yang menguji Pengaruh Pengungkapan Laporan
Keuangan Sukarela , Leverage , Set Kesempatan Investasi, terhadap
Manajemen Laba menunjukkan bahwa pengungkapan laporan keuangan
sukarela berpengaruh signifikan negatif terhadap manajemen laba dan
leverage operasi,leverage keuangan serta set kesempatan investasi
berpengaruh singnifikan positif terhadap manajemen laba
.Kusumaningtyas (2012) yang meneliti pengaruh independensi komite
audit dan kepemilikan institusional terhadap manajemen laba
menunjukkan bahwa kepemilikan institusional tidak berpengaruh
terhadap manajemen laba. Hasil penelitian Robert (2011) menguji
Corporate Governance, Ukuran Perusahaan, Dan Leverage Terhadap
Manajemen Laba pada Perusahaan Manufaktur Indonesia bukti
empirisnya menunjukkan Kepemilikan Institusional Dan Ukuran Dewan
Memiliki Pengaruh Positif Yang Signifikan Terhadap Manajemen Laba .
Penelitian yang dilakukan oleh Setiyarini dan Purwanti (2010)
mengenai Mekanisme Corporate Governance, Manajemen Laba Dan Kinerja
Perusahaan menunjukkan bahwa kepemilikan manajerial, komite audit
dan dewan komisaris independen berpengaruh signifikan terhadap
manajemen laba, sedangkan kepemilikan institusional tidak
berpengaruh.Selanjutnya Rahmawati (2013) yang meneliti tentang
Pengaruh Good Corporate Governance (Gcg) Terhadap Manajemen Laba
Pada Perusahaan Perbankan bukti empirisnya menunjukkan secara
parsial bahwa dewan komisaris independen berpengaruh negatif
terhadap manajemen laba, sedangkan komite audit independen dan
kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap manajemen
laba.

5.4 Hipotesis5.4.1 Pengungkapan laporan keuangan sukarela
berpengaruh terhadap earning managementPengungkapan sukarela adalah
pengungkapan yang melebihi yang diwajibkan. Pengungkapan sukarela
merupakan pilihan bebas manajemen perusahaan untuk memberikan
informasi akuntansi dan informasi lainnya yang dipan dang relevan
untuk pembuatan keputusan ileh para pemakai laporan tahunannya.
Pengungkapan Sukarela (vouluntary disclosure) inilah yang akan
sangat berguna untuk mengurangi asymmetrical information yang
terjadi di pasar modal. Semakin luas informasi sukarela
diungkapkan, maka akan semakin rendah tingkat asymmetrical
information antara agen dan principal. Kurniawati (2011) meneliti
Pengaruh Tingkat Pengungkapan Laporan Keuangan Terhadap Manajemen
Laba Dengan Kualitas Audit Sebagai Variabel Pemoderasi menunjukkan
bahwa tingkat pengungkapan laporan keuangan berpengaruh negatif
terhadap manajemen laba. Berdasarkan konsep teori dan penelitian
yang dilakukan sebelumnya, maka hipotesis yang diajukan sebagai
berikut:H1: Pengungkapan laporan keuangan sukarela berpengaruh
terhadap earnings management5.4.2 Leverage berpengaruh terhadap
earning managementLeverage penting bagi investor dalam membuat
pertimbangan penilaian saham. Para investor umumnya cenderung
menghindari risiko. Risiko yang timbul dalam penggunaan financial
leverage disebut dengan financial risk yaitu risiko tambahan yang
dibebankan kepada pemegang saham sebagai hasil penggunaan utang
oleh perusahaan. Para kreditur secara umum lebih menyukai jika
rasio hutang yang dimiliki perusahaan lebih rendah karena semakin
rendah rasio hutang maka semakin tinggi tingkat pendanaan
perusahaan yang disediakan oleh pemegang saham dan semakin besar
perlindungan bagi kreditor atas risiko tidak terbayarnya
hutang.Penelitian sebelumnya oleh Tarjo (2008) meneliti Pengaruh
Konsentrasi Kepemilikan Institusional dan Leverage terhadap
Manajemen Laba, Nilai Pemegang Saham serta Cost of Equity Capital
menunjukkan bahwa Leverage berpengaruh positif terhadap manajemen
laba . Subhan (2011) menguji Pengaruh Good Corporate Governance Dan
Leverage Keuangan Terhadap Manajemen Laba, bukti empirisnya
menunjukkan bahwa kepemilikan institusi, komposisi komisaris
independent, ukuran dewan direksi dan leverage keuangan berpengaruh
negatif tidak signifikan terhadap manajemen laba. Dengan demikian ,
maka hipotesis yang ke dua (H2) sebagai berikut:H2 : Leverage
berpengaruh terhadap earnings management5.4.3 Set Kesempatan
Investasi (IOS) berpengaruh terhadap earning managementIOS
merupakan pilihan kesempatan investasi masa depan yang dapat
mempengaruhi pertumbuhan aktiva perusahaan atau proyek yang
memiliki net present value positif. Sehingga IOS memiliki peranan
yang sangat penting bagi perusahaan, karena IOS merupakan keputusan
investasi dalam bentuk kombinasi dari aktiva yang dimiliki (assets
in place) dan opsi investasi di masa yang akan datang, dimana IOS
tersebut akan mempengaruhi nilai suatu perusahaan.Henggar (2011)
yang menguji Pengaruh Pengungkapan Laporan Keuangan
Sukarela,Leverage,Set Kesempatan Investasi, terhadap Manajemen Laba
menunjukkan bahwa pengungkapan laporan keuangan sukarela
berpengaruh signifikan negatif terhadap manajemen laba dan leverage
operasi,leverage keuangan serta set kesempatan investasi
berpengaruh singnifikan positif terhadap manajemen laba . Sehingga
hipotesis yang ke tiga (H3) dalah :H3 : Set kesempatan Investasi
berpengaruh terhadap earnings management5.4.4 Kepemilikan
institusional berpengaruh terhadap earning managementKepemilikan
institusional memiliki arti penting dalam memonitor manajemen
karena dengan adanya kepemilikan institusional akan mendorong
peningkatan pengawasan yang lebih optimal. Karena institusi
memantau secara profesional perkembangan investasinya maka tingkat
pengendalian terhadap tindakan manajemen sangat tinggi sehingga
potensi kecurangan dapat ditekan (Murwaningsari dalam Widyati
2013). Keberadaan investor institusional dianggap mampu menjadi
mekanisme monitoring yang efektif dalam setiap keputusan yang
diambil oleh manajer. Hal ini disebabkan investor institusional
terlibat dalam pengambilan yang strategis sehingga tidak mudah
percaya terhadap tindakan manipulasi laba.Kusumaningtyas (2012)
yang meneliti pengaruh independensi komite audit dan kepemilikan
institusional terhadap manajemen laba menunjukkan bahwa kepemilikan
institusional tidak berpengaruh terhadap manajemen laba. Hasil
penelitian Robert (2011) menguji Corporate Governance, Ukuran
Perusahaan, Dan Leverage Terhadap Manajemen Laba pada Perusahaan
Manufaktur Indonesia bukti empirisnya menunjukkan Kepemilikan
Institusional Dan Ukuran Dewan Memiliki Pengaruh Positif Yang
Signifikan Terhadap Manajemen Laba . Dengan demikian , maka rumusan
hipotesis ke empat (H4) adalah :H4 : Kepemilikan institusional
berpengaruh terhadap earnings management5.4.5 Kepemilikan
manajerial berpengaruh terhadap earning managementPenelitian yang
dilakukan oleh Setiyarini dan Purwanti (2010) mengenai Mekanisme
Corporate Governance, Manajemen Laba Dan Kinerja Perusahaan
menunjukkan bahwa kepemilikan manajerial, komite audit dan dewan
komisaris independen berpengaruh signifikan terhadap manajemen
laba, sedangkan kepemilikan institusional tidak
berpengaruh.Selanjutnya Rahmawati (2013) yang meneliti tentang
Pengaruh Good Corporate Governance (Gcg) Terhadap Manajemen Laba
Pada Perusahaan Perbankan bukti empirisnya menunjukkan secara
parsial bahwa dewan komisaris independen berpengaruh negatif
terhadap manajemen laba, sedangkan komite audit independen dan
kepemilikan manajerial tidak berpengaruh terhadap manajemen laba.
Beradasrakn urain diatas ,maka rumusan hipotesis ke lima (H5) yang
diajukan yaitu :H5 : Kepemilikan manajerial berpengaruh terhadap
earnings management5.5 Kerangka Pemikiran Teoritis

VARIABEL INDEPENDEN-PENGUNGKAPAN LAPORAN KEUANGAN
SUKARELA-LEVERAGE-SET KESEMPATAN INVESTASI (IOS)-KEPEMILIKAN
INSTITUSIONAL-KEPEMILIKAN MANAJERIALBerdasarkan uraian yang telah
dikemukakan sebelumnya dan telaah pustaka, maka variabel yang
terkait dalam penelitian ini dapat dirumuskan melalui suatu
kerangka pemikiran sebagai berikut :

VARIABEL DEPENDENEARNINGS MANAGEMENT

6. Metode Penelitian6.1 Jenis PenelitianJenis penelitian ini
adalah Penelitian korelasional yakni mencari atau menguji hubungan
antara variabel yang menjelaskan suatu hubungan, memperkenalkan,
menguji berdasarkan teori yang ada. Penelitian korelasional
bertujuan mengungkapkan hubungan korelatif antar variabel, Hubungan
korelatif mengacu pada kecenderungan bahwa variasi suatu variabel
diikuti variasi variabel yang lain. Dengan demikian, dalam
rancangan penelitian korelasional peneliti melibatkan minimal dua
variabel. (Nur Indriantoro,1999))6.2 Variabel Dan Definisi
Operasional VariabelVARIABELDEFINISIINDIKATORFORMULAPENGUKURAN

Earnings Management

Rekayasa laba dengan menaikkan atau menurunkan laba pada
komponen akrual yang dilaporkan saat ini discretionary accruals

Pengungkapan Laporan Keuangan Sukarela

pengungkapan yang disajikan secara sukarela oleh perusahaan
dalam rangka keterbukaanemiten untuk tujuan analisis.

IP (Indeks Pengungkapan)

Leverage

mengukur kemampuan perusahaan memenuhikewajiban jangka
penjangnya.

Debt Ratio%

Set Kesempatan Investasi (IOS)

nilai sekarang dari pilihan-pilihan perusahaan untuk membuat
investasi di masa mendatang.

CAPBVA

Kepemilikan Institusional

jumlah saham perusahaan yang dimiliki oleh pemegang saham
institusionalproporsi saham yang dimiliki institusi

Kepemilikan Manajerial

jumlah saham perusahaan yang dimiliki oleh manajerProporsi saham
yang dimiliki manajer

6.3 Populasi Dan SampelPopulasi yang menjadi obyek penelitian
ini adalah seluruh perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia tahun 2009 2012 . Sampel perusahaan yang digunakan adalah
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia pada
rentang waktu tahun 2009 2012. Pemilihan sampel dilakukan dengan
menggunakan metode purposive sampling. Adapun kriteria sampel yang
akan digunakan :1. Perusahaan - perusahaan manufaktur yang
terdaftar di BEI pada tahun 2009 - 20122. Perusahaan memiliki
laporan tahunan tahun 2009 - 20012, memiliki data keuangan dan data
pasar yang lengkap. 3. Perusahaan memiliki data terkait mengenai
penelitian ini, seperti struktur kepemilikan manajerial dan
institusional, jumlah dan data yang diperlukan untuk mendeteksi
manajemen laba. 6.4 Jenis Dan Sumber DataData yang digunakan dalam
penelitian ini adalah data sekunder . Data sekunder adalah data
yang diperoleh atau dikumpulkan oleh orang yang melakukan
penelitian dari sumber-sumber yang telah ada. Data sekunder yang
digunakan dalam penelitian ini adalah yaitu berupa laporan tahunan
(annual report) perusahaan yang terdaftar di BEI pada periode waktu
antara tahun 2009 sampai 2012. Sedangkan jenis data yang digunakan
dalam penelitian ini adalah data kuantitatif yang merupakan
kumpulan angka-angka hasil observasi.6.5 Teknik SamplingTeknik
sampling dalam penelitian ini adalah non probabilitas, Pemilihan
sampel dilakukan dengan menggunakan metode purposive sampling ,
dimana perusahaan yang diambil datanya dipilih secara tidak acak
sesuai dengan yang telah disebutkan dalam kriteria sampel tersebut
diatas. (Nur Indriantoro,1999)

6.6 Teknik Pengumpulan DataDalam penelitian ini data dikumpulkan
dengan cara teknik pengumpulan dokumenter. Yaitu teknik yang
digunakan untuk mengumpulkan data yang memuat informasi mengenai
suatu obyek atau kejadian masa lalu yang dikumpulkan, dicatat, dan
disusun dalam arsip. Sebagai sumber data, laporan tahunan diperoleh
melalui publikasi di BEI atau website www.idx.co.id.6.7 Teknik
AnalisisTeknik analisis yang digunakan untuk menguji hipotesis yang
dirumuskan dalam penelitian ini adalah analisis regresi berganda
dengan bantuan program komputer SPSS. Penelitian ini menggunakan
analisis regresi berganda karena dalam analisis regresi, selain
mengukur kekuatan hubungan antara dua variabel atau lebih, juga
menunjukkan arah hubungan antara variabel dependen dengan variabel
independen .
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